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Finansiell kalender

Alandsbanken Fondbolag Ab publicerar féljande
finansiella rapporter under verksamhetsaret 2025:

« Arsrapport UCITS 2024 31.3.2025
« Arsrapport AIF 2024 30.4.2025
«Halvarsrapport 2025 31.8.2025

Arsrapporterna och halvérsrapporten publiceras pa
Alandsbankens webbplats: www.alandsbanken.ax

Alla rapporter kan bestallas under adress:

fond@alandsbanken fi eller Alandsbanken Fondbolag,
PB 3, AX 22101 Mariehamn, Aland, Finland.
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Verksamhetsoversikt

Verksamhetsoversikt forsta halvaret 2025

Carola Nilsson, verkstallande direktor

Alandsbanken Fondbolag Ab (Fondbo-
lag) forvaltar placeringsfonder och alter-
nativainvesteringsfonder. Fondbolagets
kapitalforvaltningsteam svarar for
Alandsbanken Abp:s marknadssyn samt
for den strategiska och taktiska allok-
eringen. Samtliga fonders forvalt-
ningsstrategi ar aktiv och hallbarhet ar
enintegrerad del av beslutsprocessen.
Alandsbankenkoncernens aktivt forval-
tade kapital uppgick 30.6.2025 totalt till
11 miljarder euro. Alandsbanken Fondbo-
lag Ab forvaltar ca 5 miljarder euroisina
fonder.

OVERSIKT FORSTA HALVARET 2025

Forsta halvaret 2025 har bjudit pa synnerlig
volatilitetifinansiella marknader. Turbulensen
kulmineradeiinledningen av april,i samband
med det handelspolitiska inferno som initiera-
des avdenda nytilltradda amerikanske presi-
denten. Men dterhdmtningen i flertalet till-
gangsslagvisade anmérkningsvard styrka
under loppet avandra kvartalet.

Kanske drdet sd att marknaden gradvis
harborjat véanja sigvid den nya USA-adminis-
trationens kontinuerliga svangar. Men tecken
paen stabilisering av handelskonflikten mel-
lan USA och resten avvarlden, i kombination
med Overlag godkdnda kvartalsrapporter
bade i USA och Europa, harvarit de framsta
drivkrafterna for aterhdmtningen.

Fondbolaget harisin tillgdngsallokering
inom kapitalforvaltningen under férsta halv-
aret skalat ned sitt risktagande en del genom
attjustera ned aktievikten nagot. Inom till-
gangsslaget aktier har Fondbolaget varit for-
siktigt underviktade i USA, darvérderingen ar
tydligt uppskruvad. Samtidigt har Fondbola-
getvarit nagot dverviktade i Europa dérvarde-
ringen varit vasentligt mer aterhallen.

Vad géller allokeringen inom rantebarande
tillgdngar har Fondbolaget varit dverviktade i
placeringar med kortare duration samt kredi-
termed god kreditkvalitet. Den volatila mark-
naden har skapat mojligheter for Fondbola-
gets aktiva forvaltningsmodell i samtliga
tillgadngsklasser.

Syftet med den aktiva forvaltningen ar att
skapa meravkastning. Meravkastningen ska
ses dver en konjunkturcykel, vilket normalt
innebdren period om ca fem ar. Kortsiktigt
kan en aktiv strategiinnebara att avkast-
ningen i en fond avviker betydligt frdn de
underliggande marknadernas utveckling,
bade positivt och negativt.

Inflodet i Fondbolagets placeringsfonder
harunder det forsta halvaret varit gott. Den i
slutet av 8r 2024 lanserade fonden Alandsban-
ken Norden Dividend Placeringsfond har fort-
satt att vdxa, och fondens kapital uppgar till
cirka 140 miljoner euro vid utgangen av juni
2025. Alandsbanken Fondbolagvaren avfyra
fondforvaltare som med placeringsfonden
Alandsbanken Norden Aktie tilldelades ett
prestigefyllt fondavtal pd Premiepensionens
Fondtorgi Sverige for nordiska aktiefonder.
Fondavtalet kan ses som ett kvalitetsstampel
pavarforvaltning och bidrog till att det forval-
tade kapitalet i fonden véxte till ca 280 miljo-
nereuro. Fondbolagets rantefonder har dven
vuxitivolym, en bidragande orsak harvarit
kundernas 6kade forsiktighet i sin placerings-
verksamhet vilket bidragit till inflode i fonder
med lag riskprofil.

I'slutet avjunilanserade Fondbolaget en
ny fond, Alandsbanken USA Aktie Placerings-
fond. Fonden dren aktivt forvaltad placerings-
fond som placerari kvalitetsbolag pa den
amerikanska marknaden. Fondens port-
foljforvaltning ar utlagd till RBC Global Asset
Management (UK) Ltd, vars resurser mojliggor
en skalbar och kostnadseffektiv forvaltning.

Trots en forsiktig hallning och ett nagot
aterhallet risktagande, inom ramen féren
dynamisk aterhdmtning i finansiella markna-
der, har Fondbolagets forvaltningsresultat
under férsta halvdret 2025 varit
tillfredstdllande.

VERKSAMHETEN | SIFFROR

Vid utgangen av forsta halvaret 2025 férval-
tade Fondbolaget elva (11) placeringsfonder
(UCITS) och fem (5) alternativa investerings-
fonder (AIF). Av de alternativa investeringsfon-
derna artre (3) specialplaceringsfonder som
aroppnaforallmanheten.

Det forvaltade kapitaletide 6ppna fon-
derna totalt uppgick per 30.6.2025 till sam-
manlagt ca 5 miljardereuro.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Ansvarsfullainvesteringar dr ettintegrerat
temaiall kapitalforvaltningsverksamhetinom
Alandsbankenkoncernen. | fondernas férvalt-
ning beaktas hallbarhetsaspektervid varje
placeringsbeslut. Generellt kan sdgas att
Alandsbanken Fondbolag Ab:s fonder héller
en god niva da det géller hallbarhet i verksam-
heten. Narmare uppgifter om fondernas hall-
barhet presenterasien separat héllbarhets-
rapport. Rapporten finns p& Alandsbanken-
koncernenswebbplats www.alandsbanken. fi.






Agarstyrning och héllbarhet
Agarstyrning och hallbarhet

Aktiv agarstyrning ar en central del av Fondbolagets upp-
dragtillandelsdagarna och skall alltid utforas i deras basta

intresse. Fondbolagets styrelse har faststallt Fondbola-
gets dgarpolicy runt dessa fragor. Enligt Fondbolagets
agarpolicy ska rostratt utnyttjas pa ett val 6vervagt satt
vid bolagstammor da det dr motiverat. Agarstyrning ar
samtidigt ocksa en viktig del av arbetet med ansvarsfulla

investeringar.

ALANDSBANKENFONDERNAS AGARSTYRNINGS-

AKTIVITETER VAREN 2025

Fondbolaget och den externa forvaltaren RBC Global Asset Manage-
ment (UK) Ltd. har fort dialoger med foretagsledningar och styrelseri
debolagdar Fondbolagets fonder ar dgare. Under det forsta halvaret
2025 har Fondbolaget deltagit och anvantsin rostrétti nedanstdende
stammor. Fondbolaget har rostat enligt de forslag som angivitsi

kallelsen.

Bolagsstdmmor Fondbolaget har deltagit i

Bolag Plats Stammodatum
ABVolvo Goteborg 4/2/2025
Boliden Gallivare 4/23/2025
Metso Helsingfors 4/24/2025
Scandi Standard Stockholm 4/25/2025
New Wave Group Kosta 5/6/2025
Investor Stockholm 5/7/2025
Viscaria Kiruna 5/8/2025
HALLBARHET

Hallbarhetsaspekter beaktas vid varje investeringsbeslut. Fonderna
exkluderarinvesteringarivissa etiskt kdnsliga branscher. Hallbarhets-
fragorintegrerasiinvesteringsbesluten genom att risker och mojlighe-
terrelaterade till hdllbarhet utvdrderasisamband med den finansiella
analysen. Metodiken kallas for ESG-integration. Detta innebér att fon-
derna primartvaljer attinvesteraide bolag som harde hogsta hallbar-
hetsbetygen inom respektive bransch. Hallbarhetsanalysen av bola-
genkopsin aven extern leverantor. Denna hallbarhetsansats innebar
attalla Fondbolagets placeringsfonder erbjuder en ansvarsfull forvalt-

ning, oavsett vilken avfonderna som placeraren véljer.
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Vara fondférvaltare

Vara fondforvaltare

JARKKO TOIVONEN JENS TALUS MARCUS LUNDQVIST HANNES AHL
Portféljférvaltare Senior Portféljforvaltare Portféljférvaltare Senior Portféljférvaltare Junior
Euro Bond, Green Bond ESG Euro High Yield Europa Aktie Europa Aktie

JYRI SUONPAA NIKLAS WELLFELT PONTUS SORAMAKI LARS SODERFJELL
Chefstrateg Finland, Chefstrateg Sverige Portféljférvaltare Senior Aktiechef
Réntechef Kapitalférvaltning Kort Féretagsrdnta Norden Aktie, Norden Dividend

NICLAS ERNEHOLM HANNA LINDBO CHRISTOFFER AHNEMARK LINA BLUME

Portféljférvaltare Portféljférvaltare Portféljférvaltare Portféljférvaltare
Norden Aktie Norden Dividend Nordiska Smdbolag Nordiska Smdbolag






Euro Bond

Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

MEDELLANG RANTEFOND

Fonden placerarsinatillgéngariréntebarande vardepapperi euro.
Fonden tillampar en aktiv portféljforvaltningsstrategi som bygger pa
branschval och ett dverlagtval av masskuldebrevslan. Som en foljd av
detta kan portfoljens sammansattning skilja sig avsevart fran jamforel-
seindexets. Den genomsnittliga effektiva [6ptiden for fondens place-
ringar kan vara minst 2 aroch hogst 4 ar. Fondens malsattning ar att
uppna basta mojliga avkastning pa investerat kapital med [ag riskniva.
Som en fond med medellang |6ptid kan fonden fritt justera viktningen
avsinainvesteringar mellan korta och langa maturiteter, for att pa sa
sattuppnaensajamn vardeutvecklingsom mojligt i alla marknadsla-
gen. Fonden kan sdkra investeringar och effektivisera portfoljfrvalt-
ningen genom att anvanda derivatinstrument.

Forsta halvaret 2025 beskrivs bast med ordet osakerhet. Trumps
vacklande handelspolitik med tullari kombination med geopolitiska
kriser har lett till hog volatilitet under forsta halvaret. A andra sidan har
en fortsatt mattliginflation i eurozonen gjort att ECB sénkt réntan fyra
ganger redan i ar. Utsikterna for den ekonomiska tillvéxten i eurozonen
harstarkts av bland annat Tysklands massiva investeringspaket i for-
svarsindustri ochinfrastruktur under de kommande 10 dren. Eurozo-
nens foretag har ocksa haft enrelativt bra start pa aret, vilket har gett
stod at foretagslanens riskmarginaler, med undantag for den problem-
tyngda bilindustrin.

Det forvaltade kapitalet fortsatte att véxa stadigt under forsta halv-
aret och uppgick till 350 miljoner euro. Fondens placeringspolicy och
-stil holls oféréndrad under hela rapportperioden. Den sektor som
avkastade bastiborjan av aretvar aterigen fastighetssektorn, som
gynnades av sjunkande réntor. Fondens nya placeringar gjordes i regel
genom nyemissioner. | tider av osékerhet lades tonvikten i nya investe-
ringar pd starka kreditbetyg av Investment Grade-kvalitet och likvidi-
tet. Andelen grona lan och héllbara l&an i fondensinvesteringar har
redan stigit till ver 38 %. Durationen, som maéter ranterisken i place-
ringarna, har forlangts ndgot under férsta halvaret med nya place-
ringar och uppgickislutet avjuni till 2,57 ar.

Fonden harinte anvantsigav derivatinstrument fér nagon annan
valutasdkring an fondens SEK-andelsserie.

Allmanna uppgifter

Fondtyp Medellédng rantefond

Jamforelseindex Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3
Year TR Index Value Unhedged EUR

23.10.1998

Startdatum

Forvaltnings- och

. 0f /R 1y T o1 /2
frvaringsprovision A, B, S:0,69 %/ar; D, T: 0,35 %/ar

Teckningsprovision 0

Inlésenprovision 0

B: 50 EUR, A:10 000 EUR, S: 0 SEK,
D:2 MEUR, T: 20 MSEK

Jarkko Toivonen
Alandsbanken Fondbolag Ab

F10008804992 (B), FI0008805007 (A),
FI4000087887 (S), FI4000577390 (D),
FI4000577408 (T)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Minimiteckning

Portfoljforvaltare

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av
fondandelsvardet

Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 1,43% 1,20%
Sharpe 2,23
Tracking error (aktiv risk) 0,70%
Omsattningshastighet 0,34 ggr/ar
Administrativa kostnader 0,68%
Spreadexponering** 2,88%
Duration (kreditrisk) 2,72 ar
Modified duration (rdnterisk) 2,59%
B-tillvéxtandel, % av fondens varde 60,88%
A-avkastningsandel, % av fondens vérde 0,53%
S-tillvéxtandel, % av fondens varde 27,85%
D-tillvaxtandel, % av fondens varde 10,74%

“Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 manaderna.

“*Spreadexponering avser hurstort vardefall det bliri en rantefond,
maéttiprocentenheteravfondensvérde, om ranteskillnaden mellan
fondensinnehav och statsobligationer fordubblas.
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Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

10 storsta innehav %
Teollisuuden Voima Oyj (2026-03-09) 1.1250% 1,41%
Telefonaktiebolaget Lm E (2027-02-08) 1.1250% 1,39%
Danske Bank A/S (2027-01-12) 4.0000% 1,16%
Kesko Oyj (2030-02-02) 3.5000% 1,09%
Localtapiola Finance (2027-05-30) 3.8110% 1,08%
Valmet Corp (2029-03-13) 4.0000% 1,02%
Akelius Residential Ab (2081-05-17) 2.2490% 1,01%
Nordea Bank Abp (2031-08-18) 0.6250% 0,98%
VR-Yhtymad Oy (2029-05-30) 2.3750% 0,97%
Tornator Oyj (2026-10-14) 1.2500% 0,95%
Fordelning enligt vardepapperslag )
Foretagsobligationer 87,49%
Foretagsobligationer (rorliga) 5,84%
Foretagscertifikat 1,41%
Stats- & kommunobligationer 0,43%
Kassa och 6vriga tillgangar 4,83%

Exponering per sektor %
Finans 26,33%
Industri 15,91%
Séllankopsvaror och -tjanster 9,98%
Material 9,81%
Kraftforsorjning 9,65%
Fastigheter 7,82%
Kommunikationstjanster 4,12%
Dagligvaror 3,72%
Informationsteknik 3,15%
Energi 2,85%
Halsovard 1,84%
Kassa och 6vriga tillgangar 4,83%
Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
1man 0,30% 0,06%
Fran arets borjan 1,89% 1,56%
3arp.a. 4,36% 1,85%
5arp.a. 2,11% 0,52%
10arp.a. 1,55% 0,31%
Sedan starten p.a. 3,01% 2,22%

* Historisk utveckling dr inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ovriga uppgifter om fonden
Fondensvarde, EUR

Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR
Andelsvérde pa avkastningsandel (A), EUR
Andelsvérde pa tillvaxtandel (S), SEK
Andelsvarde pa tillvaxtandel (D), EUR
Antalet tillvéxtandelar (B), st

Antalet avkastningsandelar (A), st

Antalet tillvéxtandelar (S), st

Antalet tillvaxtandelar (D), st.

Antal andelsagare, st
Kostnader fér fondens vardepappershandel
Till Fondbolaget nérstdende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner
Forvaltningsarvode, EUR*™

Forvaringsarvode, EUR**

** Lopande 12 ménader bakat

10 Alandsbanken Fondbolag Ab

30.6.2023

353396 914,61 296997 419,80 258908 771,75

37,15 35,23 33,05

16,36 16,00 15,47

338,25 321,66 301,42
103,01

5792162,48 6057 311,25 7801725,06

114 444,04 92011,34 68 083,76

3251149,13 2900250,00 2915257,92
368 341,57

23958,00 24 472,00 24852,00

0,00% 0,00% 0,00%

0,00% 0,00% 0,00%

2216 602,05 1901480,65 1900 535,84




Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand

och 6ppen for allmanheten, an fondborsens borslista

Ranteprocent Forfallodag Nominellt varde Marknadspris Marknadsvé:)eR, %avfor:/t;t:g:
Teollisuuden Voima Oyj 1,125 % 9.3.2026 5000 000,00 99,10 4972359,73 1,41%
TelefonaktiebolagetLm E 1,125 % 8.2.2027 5000000,00 97,63 4903616,12 1,39%
Danske Bank A/S 4,000 % 12.1.2027 4000000,00 100,88 4109187,63 1,16%
Kesko Oyj 3,500 % 2.2.2030 3800000,00 99,96 385233913 1,09%
Valmet Corp 4,000 % 13.3.2029 3500000,00 101,38 3590073,22 1,02%
Akelius Residential Ab 2,249 % 17.5.2081 3650000,00 97,51 3568967,37 1,01%
Nordea Bank Abp 0,625 % 18.8.2031 3500000,00 97,92 3446 207,15 0,98%
VR-Yhtyma Oy 2,375 % 30.5.2029 3500000,00 98,18 3443197,38 0,97%
Tornator Oyj 1,250 % 14.10.2026 3400000,00 98,31 3372784,26 0,95%
Transmission Finance Dac 0,375 % 18.6.2028 3500000,00 93,04 3256906,05 0,92%
Voestalpine Ag 3,750 % 3.10.2029 3000 000,00 103,25 3180638,18 0,90%
Citycon Oyj (Perpetual) 7,875% 3000 000,00 99,42 3172123,92 0,90%
ALD Sa 3,875% 24.1.2028 3000 000,00 102,89 3136 819,69 0,89%
1SS Global A/S 3,875% 5.6.2029 3000000,00 103,39 3109 515,45 0,88%
Finnair Oyj 4,750 % 24.5.2029 3000000,00 102,48 3088915,97 0,87%
Linde Plc 3,200 % 14.2.2031 3000 000,00 101,25 3073359,06 0,87%
Arval Service Lease Sa/F 4125% 13.4.2026 3000000,00 100,95 3054 809,42 0,86%
SBAB Bank Ab 3,375% 21.5.2031 3000 000,00 100,21 3017327,16 0,85%
Enel Finance Intl Nv 3,000 % 24.2.2031 3000000,00 99,26 3008730,47 0,85%
Metsé Board Oyj 3,875% 28.5.2031 3000000,00 99,49 2995153,37 0,85%
Fiskars Oyj Abp 5,125% 16.11.2028 23800000,00 103,29 29800975,80 0,84%
Jyske Bank A/S 1,250 % 28.1.2031 3000000,00 98,74 2977 802,56 0,84%
Y-Saatio Sr 1,625 % 4.10.2026 2900000,00 97,12 2851295,44 0,81%
Mandatum Life Insurance 4,500 % 4.12.2039 2700000,00 102,17 2827 899,82 0,80%
Sato-Oyj 2,450 % 12.6.2030 3000 000,00 92,82 2788078,29 0,79%
Stora Enso Oyj 4,250 % 1.9.2029 2500000,00 104,14 2691253,36 0,76%
Lansforsakringar Bank 3,750 % 17.1.2029 2500 000,00 103,06 2618588,17 0,74%
Sanoma Oyj 4,000 % 13.9.2027 2500000,00 101,39 2614157,40 0,74%
Swedbank Ab 3,625% 23.8.2032 2500000,00 101,43 2612917,63 0,74%
Prysmian Spa 3,625% 28.11.2028 2500 000,00 101,89 2600379,03 0,74%
Alandsbanken Ab 3,000 % 22.7.2027 2500000,00 101,10 2597877,83 0,74%
Castellum Ab 4,125% 10.12.2030 2500000,00 101,45 2593320,86 0,73%
Neste Oyj 3,750 % 20.3.2030 2500000,00 102,20 2581309,82 0,73%
Tornator Oyj 3,750 % 17.10.2031 2500000,00 100,58 2580243,54 0,73%
Statkraft As 2,875% 13.9.2029 2500000,00 100,73 2575247,56 0,73%
Molnlycke Holding Ab 4,250 % 8.9.2028 2400000,00 103,61 2569 072,71 0,73%
Cie De Saint-Gobain Sa 3,375% 8.4.2030 2500 000,00 101,80 2564 098,17 0,73%
Daimler Truck Intl 3,125% 23.3.2028 2500000,00 101,32 2554130,39 0,72%
Swedbank Ab 3,250 % 24.9.2029 2500000,00 101,10 2549276,06 0,72%
IBM Corp 2,900 % 10.2.2030 2500000,00 100,07 2529453,03 0,72%
Citycon Treasury Bv 6,500 % 8.3.2029 2300000,00 107,36 2515927,96 0,71%
Arion Banki Hf 0,375 % 14.7.2025 2500000,00 99,93 2507298,44 0,71%
Booking Holdings Inc 3,125% 9.5.2031 2500000,00 99,71 2503992,58 0,71%
Nordea Bank Abp 2,750 % 2.5.2030 2500000,00 99,64 2502092,28 0,71%
Neste Oyj 3,875% 16.3.2029 2400000,00 1031 2501675,41 0,71%
Luminor Bank 0,539 % 23.9.2026 2500000,00 99,31 2493117,49 0,71%
Carrefour Sa 2,875% 7.5.2029 2500 000,00 99,19 2490 382,82 0,70%
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Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Rénteprocent Forfallodag Nominellt varde Marknadspris Marknadsvé;eé % avfor\u/(;fg:
Huhtamaki Oyj 1,125 % 20.11.2026 2500 000,00 97,70 2459 639,47 0,70%
ISS Finance B.v. 1,250 % 7.7.2025 2400000,00 99,99 2429 044,21 0,69%
Elenia Verkko Oyj 0,375 % 6.2.2027 2500000,00 96,56 2417 629,15 0,68%
Caisse Nat Reassurance 0,750 % 7.7.2028 2500000,00 93,70 2360 924,95 0,67%
Electrolux Ab 4,500 % 29.9.2028 2200000,00 103,65 2354 497,19 0,67%
Sika Capital Bv 3,750 % 3.11.2026 2200000,00 101,68 2291048,20 0,65%
Alfa Laval Treasury Intl 3,125% 18.9.2031 2300000,00 99,33 2286917,02 0,65%
Stockmann Oyj Abp 0,100 % 5.7.2026 2396 600,00 94,75 2271943,51 0,64%
Norsk Hydro Asa 3,625% 23.1.2032 2200000,00 100,44 2244121,50 0,64%
Silfin Nv 5,125% 17.7.2030 2000000,00 105,94 2216 338,91 0,63%
Grenke Finance Plc 5,750 % 6.7.2029 2000 000,00 104,92 2211332,58 0,63%
Grenke Finance Plc 7,875 % 6.4.2027 2000000,00 107,47 2186 032,78 0,62%
TDC NetAs 5,186 % 2.8.2029 2000000,00 104,57 2185706,00 0,62%
Huhtamaki Oyj 5,125% 24.11.2028 2000000,00 105,87 2178 664,47 0,62%
Carlsberg Breweries A/S 4,000 % 5.10.2028 2000000,00 104,07 2140 049,33 0,61%
Teollisuuden Voima Oyj 4,750 % 1.6.2030 2000000,00 106,43 2136 082,56 0,60%
Amprion Gmbh 3,875% 7.9.2028 2000000,00 103,16 2125882,92 0,60%
PandoraA/S 4,500 % 10.4.2028 2000000,00 104,52 2110 446,09 0,60%
Orange Sa 2,750 % 19.5.2029 2100000,00 100,08 2108 389,75 0,60%
Telia Company Ab 4,625 % 21.12.2082 2000000,00 102,87 2105732,61 0,60%
Pohjolan Voima Oy 4,750 % 5.6.2031 2000000,00 104,81 2102 786,85 0,60%
Elisa Oyj 0,250 % 15.9.2027 2200000,00 95,23 2099439,87 0,59%
Landsbankinn Hf 3,750 % 8.10.2029 2000000,00 101,45 2083418,03 0,59%
S-Pankki Oyj 4,875 % 8.3.2028 2000000,00 102,56 2081701,00 0,59%
Fortum Oyj 4,000 % 26.5.2028 2000000,00 103,40 2075665,97 0,59%
Schneider Electric Se 3,000 % 3.9.2030 2000000,00 101,16 2072397,96 0,59%
Securitas Treasury Irela 4,250 % 4.4.2027 2000000,00 102,47 2069587,48 0,59%
Koninklijke Friesland 4,850 % 2000000,00 100,68 2055586,86 0,58%
AT&T Inc 3,550 % 18.11.2025 2000000,00 100,36 2050699,75 0,58%
Kvika Banki Hf 4,500 % 2.6.2029 2000000,00 101,83 2043548,86 0,58%
Alandsbanken Ab 3,875% 16.3.2026 2000000,00 101,02 2042933,32 0,58%
General Motors Finl Co FRN 3,700 % 14.7.2031 2000000,00 99,97 2033300,63 0,58%
Banco De Sabadell Sa 3,500 % 27.5.2031 2000000,00 101,15 2029572,89 0,57%
Orano Sa 3,375% 23.4.2026 2000000,00 100,48 2022148,21 0,57%
Michelin 3,125% 16.5.2031 2000 000,00 100,69 2021458,40 0,57%
Deutsche Lufthansa Ag 2,875% 16.5.2027 2000000,00 100,30 2013026,72 0,57%
Jyske Bank A/S 2,875 % 5.5.2029 2000 000,00 100,17 2012176,29 0,57%
Cargotec Oyj 1,625 % 23.9.2026 2000000,00 98,68 1998 445,49 0,57%
Vodafone Internat Financ 2,750 % 3.7.2029 2000000,00 99,90 1998 060,00 0,57%
Coloplast Finance Bv 2,250 % 19.5.2027 2000000,00 99,59 1996 923,51 0,57%
Abertis Infraestructuras 3,125% 7.7.2030 2000000,00 99,84 1996 800,00 0,57%
Bank Of Ireland Group 1,375% 11.8.2031 2000000,00 98,48 1993 959,75 0,56%
Kojamo Oyj 3,875% 12.3.2032 2000000,00 98,51 1993643,04 0,56%
Alfa Laval Treasury Intl 0,875 % 18.2.2026 2000000,00 99,03 1986 866,10 0,56%
Epiroc Ab 3,625% 28.2.2031 1900000,00 102,19 1964 619,01 0,56%
Akzo Nobel Nv 1,500 % 28.3.2028 2000000,00 97,32 1954 211,23 0,55%
Sato-Oyj 1,375% 24.2.2028 2000000,00 96,36 1936703,20 0,55%
H Lundbeck A/S 0,875 % 14.10.2027 2000000,00 95,75 1927 388,32 0,55%
Teollisuuden Voima Oyj 1,375% 23.6.2028 2000000,00 95,89 1918 251,81 0,54%
Sagax Euro Mtn 0,750 % 26.1.2028 2000000,00 94,46 1895560,12 0,54%

Cooperatieve Rabobank Ua (Perpetual) 3,250 % 1800 000,00 98,26 1768794,88 0,50%
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Rénteprocent Forfallodag Nominellt varde Marknadspris Marknadsvé;eé % avfor\u/(;fgz
Danske Bank A/S 4,625 % 14.5.2034 1600 000,00 104,16 1676 084,00 0,47%
Svenska Handelsbanken Ab 5,000 % 16.8.2034 1500 000,00 106,28 1659 516,46 0,47%
PandoraA/S 3,875% 31.5.2030 1600000,00 102,37 1642 975,01 0,46%
Bank Of Ireland Group 4,750 % 10.8.2034 1500 000,00 103,96 1622 547,59 0,46%
Metso Oyj 4,375 % 22.11.2030 1500 000,00 104,73 1610 414,64 0,46%
Elisa Oyj 4,000 % 27.1.2029 1500 000,00 103,81 1582 439,60 0,45%
Svenska Handelsbanken Ab 3,250 % 27.8.2031 1500 000,00 100,83 1553372,42 0,44%
DSV Finance Bv 3,125% 6.11.2028 1500 000,00 101,20 1548339,79 0,44%
DSV Finance Bv 3,500 % 26.6.2029 1500 000,00 102,49 153796011 0,44%
Skandinaviska Enskilda Banken 3,250 % 24.11.2025 1500000,00 100,42 1535462,49 0,43%
DNB Bank Asa 3,625% 16.2.2027 1500 000,00 100,81 1532 037,46 0,43%
Carlsberg Breweries A/S 3,000 % 28.8.2029 1500 000,00 100,58 1523690,69 0,43%
DNB Bank Asa 4,625 % 1.11.2029 1400 000,00 105,61 1521196,82 0,43%
Arion Banki Hf 3,625% 27.5.2030 1500 000,00 100,54 1513228,99 0,43%
Nokia Oyj 2,000 % 11.3.2026 1500000,00 99,58 1502792,10 0,43%
Vattenfall Ab 3,000 % 19.3.2077 1500 000,00 99,07 1498 673,00 0,42%
Danfoss Fin | Bv 0,125% 28.4.2026 1500 000,00 98,17 1472 804,97 0,42%
UPM-Kymmene Oyj 2,250 % 23.5.2029 1500 000,00 97,82 1470 824,24 0,42%
Kojamo Oyj 0,875 % 28.5.2029 1600000,00 91,23 1460 878,60 0,41%
Sagax Ab 4,375 % 29.5.2030 1400 000,00 103,70 1457150,82 0,41%
Caterpillar Finl Service 3,023 % 3.9.2027 1400000,00 101,38 1453963,56 0,41%
BNP Paribas 0,500 % 30.5.2028 1500000,00 96,30 144515112 0,41%
Metso Oyj 0,875 % 26.5.2028 1500 000,00 94,99 1426142,18 0,40%
Akelius Residential Prop 1,125 % 11.1.2029 1500 000,00 92,75 1399135,84 0,40%
Metso Oyj 4,875 % 7.12.2027 1300 000,00 104,58 1395123,88 0,39%
Assa Abloy Ab 3,875% 13.9.2030 1250000,00 103,95 1337788,64 0,38%
H&M Finance Bv 4,875 % 25.10.2031 1200000,00 107,21 1326179,16 0,38%
PVH Corp 4,125% 16.7.2029 1250 000,00 101,99 1324 089,78 0,37%
Svenska Handelsbanken Ab 3,750 % 1.11.2027 1200000,00 103,14 1267 371,80 0,36%
Landsbankinn Hf 0,750 % 25.5.2026 1100 000,00 98,43 1083594,90 0,31%
Abertis Infraestructuras 4125 % 7.8.2029 1000 000,00 104,19 1078760,37 0,31%
Carrefour Sa 4,125% 12.10.2028 1000 000,00 103,81 1067 601,51 0,30%
Securitas Treasury Irela 4,375% 6.3.2029 1000 000,00 104,70 1060908,57 0,30%
Sandvik Ab 3,750 % 27.9.2029 1000 000,00 103,19 1060 219,70 0,30%
Autoliv Inc 3,625% 7.8.2029 1000000,00 102,03 1052719,28 0,30%
Traton Finance Lux Sa 4125% 22.11.2025 1000 000,00 100,51 1029 976,38 0,29%
Huhtamaéki Oyj 4,250 % 9.6.2027 1000000,00 102,27 1025139,08 0,29%
Volvo Treasury Ab 3,500 % 17.11.2025 1000 000,00 100,33 1024 912,12 0,29%
DNB BankAsa 3,750 % 2.7.2035 1000000,00 100,84 1017 565,11 0,29%
Volvo Car Ab 2,500 % 7.10.2027 1000000,00 98,74 1005576,00 0,28%
Volvo Treasury Ab 3,000 % 20.5.2030 1000 000,00 100,04 1003 810,96 0,28%
EQT Ab 2,375% 6.4.2028 1000000,00 99,10 996 487,99 0,28%
Leaseplan Corporation Nv 0,250 % 23.2.2026 1000 000,00 98,63 987162,26 0,28%
Kemira Oyj 1,000 % 30.3.2028 1000000,00 94,77 950182,37 0,27%
ZF Finance Gmbh 2,000 % 6.5.2027 1000000,00 94,72 950177,59 0,27%
SKF Ab 0,875 % 15.11.2029 850000,00 93,39 798 396,41 0,23%
ZF Finance Gmbh 5,750 % 3.8.2026 500 000,00 100,98 530916,89 0,15%
Landsbankinn Hf 3,500 % 24.6.2030 500 000,00 99,78 499 201,66 0,14%
Aktia Bank (Perpetual) 3,875% 500000,00 97,25 488107,88 0,14%

309193 746,72 87,49%
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Foretagsobligationer (rorliga)

Ranteprocent Forfallodag Nominellt varde Marknadspris Marknadsvéi:]e'é %anOT/(:iigZ

Localtapiola Finance 3,811 % 30.5.2027 3800000,00 99,99 3812090,44 1,08%
Smaakraft As 4,537 % 6.10.2028 2500000,00 102,25 258511917 0,73%
Ing Groep Nv 4,125% 20.5.2036 2200000,00 101,44 2241900,39 0,63%
European Energy As 5,758 % 4.11.2027 2000000,00 100,00 2018 374,22 0,57%
Traton Finance Lux Sa 3,024 % 21.1.2026 2000 000,00 100,25 2017 449,13 0,57%
Bonum Pankki Oy 3,992 % 17.4.2027 1600000,00 100,10 1615392,09 0,46%
YIT Oyj 6,764 % 20.3.2028 1500 000,00 100,50 1510 318,33 0,43%
Nykredit Realkredit As 5,500 % 29.12.2032 1300000,00 104,88 1399 302,66 0,4 %
S-Pankki Oyj 4,346 % 23.11.2026 1200 000,00 102,00 1229504,93 0,35%
Luminor Bank 3,551% 12.6.2029 1200 000,00 100,22 1204799,93 0,34%
Finnfund 3,423% 24.10.2025 1000000,00 100,18 1008150,58 0,29%
20642401,87 5,84%

Stats- & kommunobligationer

35 0
Rénteprocent Forfallodag Nominellt vérde Marknadspris Marknadsvarde, &avfonqens
EUR varde
Fingrid Oyj 2,750 % 4.12.2029 1500 000,00 99,81 1520626,83 0,43%
1520626,83 0,43%

Ovriga vardepapper

Foretagscertifikat Réanteprocent Forfallodag ~ Nominelltvirde  Marknadspris Marknadsvégz %anorl:(:g:
ST1Nordic Ab 18.8.2025 2500000,00 99,67 2491659,25 0,71%
North European Oil Trade Oy 24.9.2025 2500000,00 99,41 2485208,90 0,70%

4976 868,15 1,41%

Ickestandardiserade derivatinstrument

" .
Valutaderivat Valuta Forfallodag ~ Nominellt virde Valutakurs Marknadsvarde, /oavfon('j.enS
EUR varde

'Sg‘_;‘bea"ke” EUR/SEK termin 2025- EUR 14.8.2025 27242 823,33 11,252 194198,60 0,05%
Srandsbanken EUR/SEK termin 2025- EUR 14.8.2025 -3552904,04 1,010 -51812,14 -0,01%
Rlandsbanken EUR/SEK termin 2025- EUR 16.10.2025 -3263015,36 10,849 -94383,70 -0,03%
Jhandsbanken EUR/SEK termin 2025- EUR 16.10.2025 30198 448,11 11,060 -303617,05 -0,09%
lef‘ﬁdSba"ke” EUR/SEK termin 2025- EUR 1112.2025 -33210134,66 10,966 614 633,47 -0,17%
-870 247,76 -0,25%

Vardepapper totalt 336333643,57 95,17%
Kassa och dvriga tillgangar 17063 271,04 4,83%
Fondensvarde 353396914,61 100,00%
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Euro High Yield

Alandsbanken Euro High Yield Placeringsfond

EUROPEISK HIGH YIELD-RANTEFOND

Fondens malaratt uppna en god langsiktig vardeutveckling genom att
utnyttja de mojligheter till hogre avkastning som erbjuds pa markna-
denforHighYield-foretagslan. Fonden investerar selektivt i foretags-
[dn med High Yield-rating med nordisk viktning. Fonden investerar
endastieurodenominerade foretagslan och foljerisin portfoljforvalt-
ning en aktiv strategi som inte bygger pd index och som baseras pa
branschval och 6vervagda val av enskilda investeringsobjekt.

Det forsta halvaret 2025 har framfor allt praglats av osékerhet.
Svangningarihandelspolitiken, risker for handelskrig och geopolitisk
osékerhet har lett till h6g volatilitet pd saval aktie-, foretagslans- som
rantemarknaden. Marknaden har dock anpassat sig till tanken pa
hogre tullar och dterhdmtningen fran bottennivaernaiapril har varit
stark, dven om den slutliga nivan pa tullarna annu inte ar kédnd och
derasinverkan pd realekonomin dnnu inte har setts. Under perioden
haravkastningen pa den europeiska High Yield-marknaden legat i linje
med avkastningsforvantningarnaibdrjan av aret. Detta aterspeglas
ocksairiskpremierna, som har skarpts fran periodens bottenniva till
nivaervid eller till och med under de som réddeiborjan av aret.

| Europa har de positiva drivkrafterna varit ECB:s rantesankningar,
som starker konsumenternas kopkraftitakt med attinflationen dam-
pas,samtforvantningar om okade infrastruktur- och férsvarsinveste-
ringari Europa, vilket ger stéd &t den ekonomiska tillvaxten. Tysklands
massiva investeringspaket ar ett bra exempel pa det senare. De 6kande
handelshindren har annuinte aterspeglats i foretagens resultat, efter-
som tullarna huvudsakligen tradde i kraft efter rapportperioden for
Q1/2025. Ikrafttradandet av de hogsta tullarna har ocksa skjutits upp
till arets tredje kvartal. De resultat som foretagen hittills har rapporte-
ratharistort settvaritilinje med forvantningarna.

Under arets forsta sex manader haringa betydande idiosynkratiska
risker materialiserats i fonden och fondens avkastning har dven variti
linje med det som avkastningsfoérvantningarnaibdrjan av aretindice-
rade. Fonden harunder perioden erfarit nettoinlosningar och den
resulterande forsaljningen av investeringar har balanserats i portféljen
med bibehallande av en god diversifiering och sarskild uppmérksam-
het har dven dgnats at att uppratthalla likviditeten. Det férvaltade
kapitalet minskade med cirka 30 miljoner euro under perioden. Detta
paverkades avinlosningar pa grund av marknadslaget, vilka delvis
uppvagdes av en positiv vardeutveckling. Fonden har som regel gjort
sina nyainvesteringar via nyemissioner for att kunna dra nytta av
nyemissionspremien. Handelsaktiviteten halls s& lag som mojligt for
att undvika onddiga kostnader.

Fonden harendast anvént derivat forvalutasakring av fondens
SEK-andelsserie under forsta halvaret 2025.

Allmanna uppgifter

Fondtyp Europeisk High Yield-rantefond
ICE BofA Euro High Yield Constrained

1.12.2005

Jamforelseindex
Startdatum

Forvaltnings- och
férvaringsprovision

B, S:1,00 %/ar; D, T: 0,5 %/ar

Teckningsprovision 0%
Inldsenprovision 0%
Minimiteckning B: 50 EUR, S: 0 SEK, D: 2 MEUR,

T:20 MSEK
Portféljforvaltare Jens Talus

Alandsbanken Fondbolag Ab
F10008809892 (B), FI4000087895 (S),
FI4000577374 (D), F14000577382 (T)
Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvérdet

Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 1,82% 2,43%
Sharpe 3,07
Tracking error (aktiv risk) 0,90%
Omséttningshastighet 0,07 ggr/ar
Administrativa kostnader 0,99%
Spreadexponering** 7,46%
Duration (kreditrisk) 3,08 ar
Modified duration (rdanterisk) 2,59%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 81,36%
S-tillvéxtandel, % av fondens varde 7,31%
D-tillvéxtandel, % av fondens varde 1,32%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 manaderna.

** Spreadexponering avser hur stort vérdefall det blirien rante-
fond, mattiprocentenheter avfondens varde, om ranteskillnaden
mellan fondensinnehav och statsobligationer férdubblas.
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10 storsta innehav )
iShares EUR High Yield Corporate Bond 2,93%
Stockmann Oyj Abp (2026-07-05) 0.1000% 1,34%
Grenke Finance Plc (2029-07-06) 5.7500% 1,27%
Finnair Oyj (2029-05-24) 4.7500% 1,14%
Akelius Residential Ab (2081-05-17) 2.2490% 1,00%
Assemblin Group Ab (2030-07-01) 6.2500% 0,94%
YIT Oyj (2027-06-18) 9.5010% 0,91%
Eltel Ab (2029-06-24) 7.2860% 0,90%
Cooperatieve Rabobank Ua (Perpetual) 4.8750% 0,90%
Piaggio & C Spa (2030-10-05) 6.5000% 0,88%
Fordelning av vardepappersslag )
Foretagsobligationer 76,51%
Foretagsobligationer (rorliga) 18,05%
Stats- & kommunobligationer 0,62%
Aktier 0,38%
Kassa och 6vriga tillgangar 4,43%

Ovriga uppgifter om fonden

Exponering per sektor %

Finans 23,56%
Industri 19,17%
Séllankopsvaror och -tjanster 14,46%
Material 8,48%
Kraftforsorjning 8,06%
Fastigheter 6,81%
Kommunikationstjanster 5,90%
Informationsteknik 3,27%
Hélsovard 2,91%
Dagligvaror 2,73%
Energi 0,21%
Kassa och 6vriga tillgangar 4,43%
Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
1man 0,63% 0,46%
Fran drets borjan 2,67% 2,75%
3arp.a. 7,16% 9,24%
5arp.a. 4,16% 4,35%
10arp.a. 2,78% 3,80%
Sedan starten p.a. 4,87% 5,90%

* Historisk utveckling dr inte en garanti fér framtida avkastning.
Det kapital som placerasifonden kan bade 6ka och minskaivarde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondensvéarde, EUR

Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR
Andelsvarde pa tillvaxtandel (S), SEK
Andelsvérde pa tillvaxtandel (D), EUR
Antalet tillvaxtandelar (B), st

Antalet tillvéxtandelar (S), st

Antalet tillvaxtandelar (D), st.

Antal andelsagare, st
Kostnader fér fondens vardepappershandel
Till Fondbolaget nérstaende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner
Forvaltningsarvode, EUR*™

Forvaringsarvode, EUR**

** Lopande 12 mdnader bakat

16 Alandsbanken Fondbolag Ab

30.6.2025 30.6.2024 30.6.2023
244620 038,28 249 425161,29 182 864 744,33
50,75 47,26 43,41
459,00 430,26 395,05
102,91
3922007,7116 4923996,3412 4212618,5870
435511,8481 441017,6151 429 888,1026
269160,4747
4576 4569 4216
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
2635131,73 2054142,37 1683639,13
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Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

Aktier

Marknadsvédrde, % avfondens

Valuta Antal  Marknadspris EUR virde
SRV Group Oyj EUR 179 407,00 514 922151,98 0,38%
922151,98 0,38%

Marknadsvarde, % av fondens

Valuta Antal  Marknadspris EUR virde
iShares EUR High Yield Corporate Bond EUR 76 600,00 93,63 7172 058,00 2,93%
7172058,00 2,93%

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand
och 6ppen for allmanheten, an fondborsens borslista

Statsobligationer

. o
Rénteprocent Forfallodag ~ Nominelltvarde Marknadspris Marknadsvarde, %oavfondens

EUR vérde

Republic Of Albania 3,500 % 23.11.2031 1000 000,00 96,76 988555,00 0,40%
San Marino Government Bond 6,500 % 19.1.2027 500 000,00 103,27 530 751,66 0,22%
1519 306,66 0,62%

Foretagsobligationer

« N
Rénteprocent Forfallodag  Nominelltvarde Marknadspris Marknadsvarde, %oavfondens

EUR varde
Stockmann Oyj Abp 0,100 % 5.7.2026 3447588,00 94,75 3268265,54 1,34%
Grenke Finance Plc 5,750 % 6.7.2029 2800000,00 104,92 3095 865,60 1,27%
Finnair Oyj 4,750 % 24.5.2029 2700000,00 102,48 2780 024,36 1,14%
Akelius Residential Ab 2,249 % 17.5.2081 2500000,00 97,51 2444 498,20 1,00%
Assemblin Group Ab 6,250 % 1.7.2030 2200000,00 102,88 2295827,95 0,94%
Cooperatieve Rabobank Ua (Perpetual) 4,875 % 2200000,00 99,89 2197 961,85 0,90%
Piaggio & C Spa 6,500 % 5.10.2030 2000000,00 106,61 2162905,80 0,88%
Wepa Hygieneprodukte Gmb 5,625 % 15.1.2031 2000000,00 104,29 2137026,65 0,87%
Banijay Entertainment 7,000 % 1.5.2029 2000000,00 104,55 2113942,64 0,86%
Telia Company Ab 4,625 % 21.12.2082 2000000,00 102,87 2105732,61 0,86%
La Poste Sa (Perpetual) 5,000 % 2000000,00 102,77 2100 914,77 0,86%
Luminor Holding As (Perpetual) 7,375 % 2000000,00 101,78 2092178,74 0,86%
Abertis Finance Bv (Perpetual) 4,870 % 2000000,00 102,25 2077502,24 0,85%
Avis Budget Finance Plc 7,000 % 28.2.2029 2000000,00 101,38 2074944,44 0,85%
Citycon Oyj (Perpetual) 7,875% 1955000,00 99,42 2067167,42 0,85%
Y-Saatio Sr 1,625 % 4.10.2026 2100000,00 97,12 2064731,18 0,84%
OVH Groupe Sas 4,750 % 5.2.2031 2000000,00 100,95 2057257,60 0,84%
SNF Group Saca 4,500 % 15.3.2032 2000000,00 102,57 2055236,19 0,84%
Softbank Group Corp 5,000 % 15.4.2028 2000000,00 101,72 2055216,20 0,84%
Getlink Se 4125% 15.4.2030 2000000,00 101,76 2054909,63 0,84%
Huhtamaki Oyj 4,250 % 9.6.2027 2000000,00 102,27 2050278,16 0,84%
Spie Sa 3,750 % 28.5.2030 2000000,00 100,96 2026 000,63 0,83%
Banco Santander Sa (Perpetual) 4,375% 2000000,00 100,00 2018 458,90 0,83%
Banco Santander Sa (Perpetual) 6,000 % 2000000,00 100,52 2010463,58 0,82%
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Verisure Holding Ab
Samsonite Finco Sarl

Air France-Klm (Perpetual)
Kojamo Oyj

Sappi Papier Holdng Gmbh
Link Mobility Group Hldg
Orsted A/S

Jyske Bank A/S (Perpetual)
Sato-Oyj

Intrum Ab

Unicredit Spa (Perpetual)
Telefonica Europe Bv (Perpetual)
Ahlstrom Hldg 3 Oy

Rapala Vmc Oyj (Perpetual)
Webuild Spa

Dometic Group Ab

Danske Bank A/S

KBC Group Nv (Perpetual)
Intesa Sanpaolo Spa (Perpetual)
Hldng D’infra Metiers

SRV Yhti6t Oyj (Perpetual)

Caisse Nat Reassurance (Perpetual)

Accor Sa (Perpetual)

TuiAg

Eurofins Scientific Se (Perpetual)
Coty Inc

Terveystalo Oyj

Sanoma Oyj (Perpetual)

Air France-Klm

Dufry One Bv

Constellium Se

NKT Holding A/S

Koninklijke Friesland (Perpetual)
Energias De Portugal Sa

NH Hotel Group Sa

Fressnapf Holding Se

Ball Corp

Caixabank Sa

Vattenfall Ab

Castellum Ab (Perpetual)
Eircom Finance Dac

Sato-Oyj

Aktia Livforsakring Ab

Aktia Bank (Perpetual)
Mandatum Life Insurance
Enel Spa (Perpetual)

Topsoe As

Tennet Holding Bv (Perpetual)
Fastighets Ab Balder

Rexel Sa

Paprec Holding S

Saxo Bank

Rénteprocent

3,250 %
3,500 %
5,750 %
3,875%
4,500 %
4,321%
1,750 %
3,625%
2,450 %
4,875%
4,450 %
6,750 %
3,625%
12,500 %
7,000 %
2,000 %
4,625%
6,250 %
7,000 %
4,875%
4,875%
6,500 %
4,875%
5,875%
5,750 %
5,750 %
5,375%
8,000 %
4,625%
4,750 %
5,375%
7,240 %
4,850 %
4,625%
4,000 %
5,250 %
4,250 %
3,625%
3,000 %
3,125%
2,625%
1,375%
3,000 %
3,875%
4,500 %
1,875%
6,750 %
2,374%
4,000 %
5,250 %
3,500 %
5,750 %

Forfallodag

15.2.2027
15.5.2026

12.3.2032
15.3.2032
23.10.2029
12.12.2999

12.6.2030
15.8.2025

4.2.2028

27.9.2028
29.9.2028
14.5.2034

24.10.2029

15.3.2029

15.9.2028
1.6.2028

23.5.2029
18.4.2031
15.8.2032
12.12.2999

16.9.2054
2.7.2026
31.10.2031
1.7.2032
14.9.2028
19.3.2077

15.2.2027
24.2.2028
26.11.2031

4.12.2039
23.5.2029
19.2.2032
15.9.2030

1.7.2028
25.3.2028

Nominellt varde

2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
1900 000,00
2000000,00
2015000,00
2000000,00
2100000,00
1750000,00
1500000,00
1745000,00
1600000,00
1500000,00
1800 000,00
1600000,00
1600 000,00
1500000,00
1500000,00
1816 500,00
1500000,00
1500 000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500 000,00
1500000,00
1500 000,00
1500000,00
1400 000,00
1500000,00
1500000,00
1500 000,00
1500000,00
1500000,00
1600000,00
1500000,00
1500 000,00
1500000,00
1500 000,00
1400000,00
1400 000,00
1300000,00
1500000,00
1300000,00
1300000,00
1300000,00
1200000,00
1250000,00
1200000,00

Marknadspris

99,25
99,76
99,43
98,51
98,29
99,50
94,25
93,18
92,82
86,94
99,53
109,99
98,03
100,00
108,60
92,20
104,16
102,67
107,14
103,57
88,00
103,39
102,02
103,69
103,59
103,21
104,22
102,00
103,21
102,50
101,16
102,97
100,68
101,39
100,00
101,02
101,39
94,63
99,07
97,77
98,43
96,36
97,05
97,25
102,17
88,87
102,81
99,96
99,69
104,55
99,37
103,01

Marknadsvérde,
EUR

2009 375,00
2004 009,99
2001200,38
1993 643,04
1990 985,95
1906 768,43
1904 396,19
1882 815,79
1858718,86
1838631,13
1747 473,93
1731800,58
1726304,92
1716 664,42
1708 265,40
1686 612,72
1676 084,00
1671535,63
1618 931,83
1603 452,24
1598 520,00
1594 880,20
1589 775,59
1581134,03
1574 430,05
1573273,24
1569 705,82
1564 849,32
1555 420,74
1551750,00
1547 703,16
1542 499,57
1541690,15
1541041,99
1529 666,67
1528 359,44
1528071,92
1516 587,67
1498 673,00
1481970,04
1481440,00
1452 527,40
1383501,79
1366 702,05
1361581,39
1355825,05
1345617,77
1320 679,49
1314 649,63
1272985,77
1256 551,78
1254 422,89

% av fondens
varde

0,82%
0,82%
0,82%
0,81%
0,81%
0,78%
0,78%
0,77%
0,76%
0,75%
0,71%
0,71%
0,71%
0,70%
0,70%
0,69%
0,69%
0,68%
0,66%
0,66%
0,65%
0,65%
0,65%
0,65%
0,64%
0,64%
0,64%
0,64%
0,64%
0,63%
0,63%
0,63%
0,63%
0,63%
0,63%
0,62%
0,62%
0,62%
0,61%
0,61%
0,61%
0,59%
0,57%
0,56%
0,56%
0,55%
0,55%
0,54%
0,54%
0,52%
0,51%
0,51%



Alandsbanken Euro High Yield Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominelltvarde Marknadspris Marknadsvélrzcljje;, Yoav for;if(rjlz

Loxam Sas 4,500 % 15.4.2027 1250000,00 99,86 1250623,74 0,51%
Ephios Subco Sarl 7,875 % 31.1.2031 1150 000,00 107,57 1240 771,74 0,51%
Hapag-Lloyd Ag 2,500 % 15.4.2028 1250000,00 98,59 1238 924,20 0,51%
Tennet Holding Bv (Perpetual) 4,625 % 1200000,00 102,14 1227 099,06 0,50%
Nexi Spa 3,875% 21.5.2031 1200000,00 100,70 1213543,48 0,50%
Energias De Portugal Sa 1,875 % 14.3.2082 1300000,00 91,75 1212003,85 0,50%
Nykredit Realkredit As (Perpetual) 4,125% 1200 000,00 99,96 1209 831,55 0,49%
Capman Oyj 6,500 % 10.6.2029 1100 000,00 103,50 1142 417,81 0,47%
Alstom Sa 5,868 % 29.8.2034 1000 000,00 105,27 1101728,94 0,45%
Luminor Bank 5,399 % 14.10.2035 1000 000,00 104,20 1080263,44 0,44%
Ford Motor Credit Co Llc 4,867 % 3.8.2027 1000 000,00 103,61 1080184,25 0,44%
Nexans Sa 5,500 % 5.4.2028 1000 000,00 105,88 1071711,12 0,44%
Red Electrica Corp (Perpetual) 4,625 % 1000000,00 102,90 1070349,53 0,44%
Mundys Spa 4,750 % 24.1.2029 1000 000,00 104,40 1064 393,77 0,44%
Crown Euro Holdings Sa 5,000 % 15.5.2028 1000 000,00 105,16 1057 870,45 0,43%
Crown Euro Holdings Sa 4,750 % 15.3.2029 1000 000,00 104,08 1054 630,02 0,43%
De Volksbank Nv (Perpetual) 7,000 % 1000 000,00 104,40 1046 857,22 0,43%
TDC NetAs 5,056 % 31.5.2028 1000 000,00 104,25 1046 606,06 0,43%
Akropolis Group Uab 6,000 % 15.5.2030 1000 000,00 103,65 1044 052,37 0,43%
Webuild Spa 4,875 % 30.4.2030 1000 000,00 103,35 1041693,40 0,43%
SRV Yhtiét Oyj (Perpetual) 4,875 % 1180200,00 88,00 1038 576,00 0,42%
Eramet 6,500 % 30.11.2029 1000000,00 99,29 1030609,01 0,42%
Volvo Car Ab 4,250 % 31.5.2028 1000 000,00 102,35 1026 985,49 0,42%
Levi Strauss & Co 3,375% 15.3.2027 1000 000,00 99,72 1007 043,27 0,41%
Teollisuuden Voima Oyj 2,625% 31.3.2027 1000 000,00 99,97 1006 194,74 0,41%
Forvia Se 3,750 % 15.6.2028 1000 000,00 98,38 985 321,49 0,40%
Telia Company Ab 2,750 % 30.6.2083 1000000,00 97,79 977900,43 0,40%
Electricite De France Sa (Perpetual) 2,625% 1000 000,00 97,22 974 291,83 0,40%
Rexel Sa 2,125% 15.6.2028 1000 000,00 96,91 969 981,20 0,40%
ZF Finance Gmbh 2,750 % 25.5.2027 1000 000,00 95,47 957 392,98 0,39%
Citycon Treasury Bv 1,625 % 12.3.2028 1000 000,00 94,08 945724,33 0,39%
Caisse Nat Reassurance 0,750 % 7.7.2028 1000 000,00 93,70 944 369,98 0,39%
SES Sa 5,500 % 12.9.2054 900 000,00 97,30 902 846,00 0,37%
Drax Finco Plc 5,875 % 15.4.2029 800 000,00 104,48 845642,94 0,35%
Tui Cruises Gmbh 6,250 % 15.4.2029 800000,00 104,25 840250,00 0,34%
Saxo Bank 6,750 % 2.8.2034 750000,00 104,25 827 883,86 0,34%
Jyske Bank A/S 4,750 % 21.9.2032 800000,00 98,75 800 495,71 0,33%
Syngenta Finance Nv 1,250 % 10.9.2027 800 000,00 96,63 781052,50 0,32%
BNP Paribas (Perpetual) 7,375 % 600 000,00 110,14 663132,77 0,27%
Suominen Oyj 1,500 % 11.6.2027 700 000,00 92,28 646 485,58 0,26%
Nexans Sa 4,250 % 11.3.2030 600 000,00 103,03 625940,46 0,26%
ZF Finance Gmbh 5,750 % 3.8.2026 500000,00 100,98 530916,89 0,22%
Paprec Holding S 7,250 % 17.11.2029 500 000,00 105,03 529 501,07 0,22%
Ineos Finance Plc 6,625 % 15.5.2028 500 000,00 102,56 516 924,01 0,21%
CMACGM Sa 5,500 % 15.7.2029 250000,00 103,16 264 213,76 0,11%
179996 701,22 73,58%
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Alandsbanken Euro High Yield Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Foretagsobligationer (rorliga)

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominelltvarde Marknadspris Marknadsvéll;_(liJeFé Yoav for\l](;igz

YIT Oyj 9,501 % 18.6.2027 2100000,00 105,75 2227400,70 0,91%
Eltel Ab 7,286 % 24.6.2029 2200000,00 100,23 2207755,84 0,90%
Credit Agricole Assrnces (Perpetual) 6,250 % 2000000,00 102,92 2062832,58 0,84%
European Energy As 5,758 % 4.11.2027 2000000,00 100,00 2018 374,22 0,83%
BewiAsa 5,145% 3.9.2026 2000 000,00 100,00 2007 717,50 0,82%
Sudzucker Int Finance (Perpetual) 5,950 % 2000000,00 98,69 1984 460,22 0,81%
03 Holding Gmbh 7,198 % 10.10.2029 1800 000,00 101,00 1848549,15 0,76%
NTI Group Holding Aps 6,493 % 28.3.2030 1800000,00 100,11 1802662,61 0,74%
Fertiberia Corporate 7,393 % 8.5.2028 1700000,00 100,38 1724 878,04 0,71%
LR Health & Beauty Se 9,511 % 4.3.2028 1800 000,00 95,00 1724 742,05 0,71%
Mohinder Finco Ab 7,700 % 11.12.2029 1600000,00 102,69 1711835,13 0,70%
Kolibri Bgmbh & Co Kgaa 9,124 % 13.2.2029 1600 000,00 101,25 1639 464,53 0,67%
Skill Bidco Aps 6,745 % 22.4.2030 1600000,00 100,01 1621697,27 0,66%
Magellan Bidco Sarl 7,023 % 19.12.2029 1500 000,00 102,61 1542 425,54 0,63%
Kapla Holding Sas 5,475 % 31.7.2030 1500000,00 100,43 1509 860,56 0,62%
Verve Group Se 5,939 % 1.4.2029 1500 000,00 98,84 1506 286,40 0,62%
Della Toffola Spa 6,230 % 5.11.2031 1500 000,00 99,20 1488 057,29 0,61%
Kongsberg Automotive Asa 7,284 % 24.6.2028 1500000,00 96,50 1449 321,00 0,59%
Biocirc Group Hold Aps 8,024 % 19.7.2028 1500 000,00 93,00 1418 678,50 0,58%
Ytinrete Bidco Ab 9,001 % 12.7.2028 1400000,00 98,50 1406 743,53 0,58%
Ima Industria Macchine 5,776 % 15.4.2029 1200000,00 100,54 1221805,26 0,50%
B2 ImpactAsa 5,901 % 18.3.2029 1200 000,00 100,79 121182319 0,50%
Nortal As 5,300 % 9.2.2029 1200000,00 99,00 1197186,67 0,49%
Sunborn Gibraltar 7,464 % 4.7.2025 1400 000,00 75,00 1059 578,80 0,43%
Axentia Group Ab 7,01 % 20.5.2028 1000 000,00 102,00 1028 087,25 0,42%
Encore Capital Group Inc 6,276 % 15.1.2028 1000000,00 100,92 1023 014,47 0,42%
Mehilainen Yhtiot Oy 5,406 % 30.6.2032 1000 000,00 100,27 1003 469,25 0,41%
YIT Oyj (Perpetual) 8,500 % 800000,00 99,97 805500,43 0,33%
Smaakraft As 4,537 % 6.10.2028 685 000,00 102,25 708322,65 0,29%
44162 530,63 18,05%

Ickestandardiserade derivatinstrument

Valutaderivat Valuta Forfallodag ~ Nominellt varde Valutakurs Marknadsvé;%eé %anOTg?g:
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-08-14 EUR 14.8.2025 -6 378225,11 1,25 43207,52 0,02%
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-08-14 EUR 14.8.2025 2639360,85 11,04 32 415,46 0,01%
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-08-14 EUR 14.8.2025 -659 066,32 11,20 148414 0,00%
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-08-14 EUR 14.8.2025 -365333,30 10,94 -71481,97 -0,00%
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-10-16 EUR 16.10.2025 -379 404,20 10,94 -7956,45 -0,00%
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-12-11 EUR 11.12.2025 -455560,65 10,98 -8 033,24 -0,00%
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-08-14 EUR 14.8.2025 -459 693,19 10,97 -8405,1 -0,00%
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-08-14 EUR 14.8.2025 -348452,72 10,87 -9 418,69 -0,00%
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-12-11 EUR 11.12.2025 -3270 066,43 10,97 -60422,10 -0,02%
Alandsbanken EUR/SEK termin 2025-10-16 EUR 16.10.2025 -7775086,21 11,06 -77614,74 -0,03%

-102 225,18 -0,04%
Véardepapper totalt 233772748,49 95,57%
Kassa och dvriga tillgangar 10 847 289,78 4,43%
Fondensvarde 244620 038,27 100,00%
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Europa Aktie

Alandsbanken Europa Aktie Placeringsfond

EUROPEISK AKTIEFOND

Alandsbanken Europa Aktie dren aktivt férvaltad aktiefond som inves-
teraririmligt véarderade kvalitetsbolag - bolag med en beprévad afférs-
modell, god lonsamhet, stabil balansrakning och starka kassafléden.
Fonden drnormalt fullinvesterad med en bred branschspridning.

Forsta halvaret préglades aven stark men volatil borsutveckling for
de europeiska borserna darorosmoln i form av geopolitisk oro, han-
delstullar och oro dver svagare ekonomisk utveckling i USA bidrog till
volatiliteten. De forsta tre manaderna av aret 2025 praglades av stark
aterhdmtning for de europeiska aktiemarknadernaisparen av forra
arets flodesdrivna utforséljning till forman for amerikanska aktier som
vid tidpunkten var betydligt hdgre varderade an europeiska aktier.
Dessutom bidrog férhoppningar om att handelstullarna fréan USAinte
skulle genomforasistorre utstrackning. Till detta kan dven adderas att
utfalletavvaletiTyskland bidrog positivt till forhoppningar om kraftigt
6kade infrastruktursatsningaroch forsvarsinvesteringar samt en ny
handlingskraftig regering. Dock under borjan av april 2025 valde den
amerikanska administrationen att komma med en rad handelsutspel
med 6kade tullar, vilket ledde till en kraftig vinsthemtagning pa de glo-
bala borserna. Detta paverkade dockinte bara aktiemarknaden nega-
tivt utan dven den amerikanska rdntemarknaden dér orostecken i form
avstigande langa rantor borjade sdtta press. Detta medférde attden
amerikanska administrationen fick ta till retrdtt och minska sina ambi-
tioner kraftigt, vilket dter medforde att borserna aterhdmtade sig kraf-
tigt till nuvarande nivaer.

Fonden harvarit 6verviktad mot cykliska sektorer som IT, basmate-
rial samt selektiva inom industri dar vifokuserat pa vérldsledande, sta-
bila kvalitetsbolag samt forsvarsbolag, som vibedémer kommer sta
emot béttreien eventuellinbromsande konjunkturisparen av 6kade
handelshinder. Viharvalt attinte vara for defensiva genom att till
exempelvaraunderviktade i sektorer som hélsovard, kommunika-
tionstjanster och infrastruktur, da vivarit positionerade fér en konjunk-
turaterhdamtning samt da vi ansett att manga defensiva bolag haft
svaga forutsattningar for tillvaxt.

Basta sektorbidragtill avkastningen kom fran finans, dérvarainne-
hav Nordea, Allianz och Commerzbank drevs pa av bra rantenetto, for-
sakringsresultat samt en attraktiv vardering och direktavkastning. En
annan sektor som bidragit positivt, som dock har en mer defensiv
karaktér arsektorn dagligvaror darvi fatt god avkastning i bland annat
Kesko, AB Inbev och Danone. Inom IT harvarainnehavi Sopra Steria,
Infineon och SAP bidragit positivt. Mot bakgrund av att vi trott pa en
konjunkturdterhdmtning har vivarit selektiva inomindustribolag men
framst sddana som gynnas av strukturella megatrender som elektrifie-
ring och automation.

Bésta bidragsgivare inom industri har varit Saint Gobain, RENK och
Airbus. De sektorer som har bidragit samst till fondens avkastning har
varitvar 6vervikt i basmaterial som i denna omgivning haft svart att
prestera men déar kvalitetsinnehav som Air Liquide och Sika &nda lyck-
ats leverera en god avkastning. Var forhoppning ar att 6kad ekonomisk
visibilitet pa sikt kommer att gynna sektorn da den ligger forst i kon-
junkturvéndningen. Ovriga sektorer som bidragit mest negativt &rvar
underviktinom infrastruktur och kommunikationstjénster dar vi
ansettatt manga av bolagen inom sektorerna haft svaga forutsatt-
ningar fortillvaxt. Inom kommunikationstjanster har varunderviktidet
amerikanska tillvéxtbolaget Spotify, som ingdrivart jamforelseindex
sedanslutet av férra dret, bidragit negativt. Vara innehavi Deutsche

Allmanna uppgifter

Fondtyp Europeisk aktiefond
MSCI Europe Net Total Return

1.6.2001

Jamforelseindex
Startdatum

Forvaltnings-och

. 0, 2. . 0 2
forvaringsprovision B, 5:1,40 %/4r; D, T: 0,75 %/ar

Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%
Minimiteckning B:50 EUR, S: 0 SEK, D: 2 MEUR,

T:20 MSEK

Portfoljforvaltare Marcus Lundqvist, Hannes Ahl
Alandsbanken Fondbolag Ab

FI0008805031 (B), FI4000223664 (S),
FI4000577358 (D), FI4000577366 (T)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvardet

Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 15,26% 14,73%
Sharpe 0,1
Tracking error (aktiv risk) 2,32%
Omséttningshastighet 0,50 ggr/ar
Administrativa kostnader 1,40%
Aktivitetsgrad (active share)** 52,72%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 71,89%
S-tillvéxtandel, % av fondens varde 26,22%
D-tillvéxtandel, % av fondens varde 1,75%
T-tillvdxtandel, % av fondens varde 0,14%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 mdnaderna.

** Aktivitetsgrad anger procentandelen av portfoljens innehav
som skiljersig fran jamforelseindexetsinnehav.

Telekom och Orange harinte fullt ut kunnat kompensera fér den ute-
blivna avkastningen.

De aktier som har gatt bast for fonden har varit Siemens Energy,
RENK, Commerzbank och Banco Santander. De aktier som har preste-
ratsamst harvarit LVMH, Novo Nordisk, BASF och Diageo.

Fonden anvdnde inte derivatinstrumentisin investeringsverksam-
hetunderférsta halvdret 2025.
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Alandsbanken Europa Aktie Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

10 storsta innehav % Exponering per sektor %
SAPSE 3,15% Finans 22,22%
Allianz SE 2,95% Industri 17,52%
ASML Holding NV 2,94% Halsovard 12,43%
Novo Nordisk A/S 2,86% Dagligvaror 9,99%
Nestle SA 2,83% Informationsteknik 9,93%
Siemens AG 2,81% Séllankopsvaror och -tjanster 7,18%
Roche Holding AG 2,77% Material 6,60%
AstraZeneca PLC GBP 2,60% Energi 3,80%
Airbus SE 2,26% Kommunikationstjanster 3,00%
Unilever PLC 2,09% Kraftforsorjning 2,40%
Fastigheter 2,05%
Kassa och 6vriga tillgangar 2,88%
Geografisk fordelning ) Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
Frankrike 22,78% 1man -1,91% -1,30%
Tyskland 18,41% Frén arets borjan 7,63% 8,55%
Storbritannien 13,46% 3arp.a. 10,78% 12,77%
Schweiz 11,67% 5arp.a. 10,27% 11,39%
Finland 7,79% 10arp.a. 4,79% 6,22%
Sverige 5,66% Sedanstarten p.a. 4,00% 4,50%
Danmark 4,48%
Nederldnderna 4,10%
Spanien 4,06% * Historisk utveckling ar inte en garanti for framtida avkastning.
Belgien 1,45% 3et kapital som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och
- et drinte sakertatt du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Italien 1,38%
Irland 1,01%
USA 0,88%
Kassa och 6vriga tillgangar 2,88%

Ovriga uppgifter om fonden 30.6.2025 30.6.2024 30.6.2023
Fondensvérde, EUR 140927176,37 123751759,10 104116 562,82
Andelsvarde pa tillvaxtandel (B), EUR 51,48 49,95 4414
Andelsvarde pa tillvaxtandel (S), SEK 575,04 566,95 519,65
Andelsvérde pa tillvaxtandel (D), EUR 99,32

Andelsvérde pa tillvaxtandel (T), SEK 98,32

Antal tillvaxtandelar (B), st. 1967927,18 1820795,37 1719 661,19
Antal tillvaxtandelar (S), st. 717 851,86 657 076,98 639 367,17
Antal tillvaxtandelar (D), st. 24 840,42

Antal tillvéxtandelar (T), st. 22167,70

Antal andelsagare, st. 5030,00 4903,00 4622,00
Kostnader for fondens vardepappershandel 0,10% 0,03% 0,02%
Till Fondbolaget nérstaende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner 0,00% 0,00% 0,00%
Forvaltningsarvode, EUR*™ 1807 884,87 1490300,04 1318 250,39

Forvaringsarvode, EUR** - - -

** Lopande 12 ménader bakat

22 Alandsbanken Fondbolag Ab



Alandsbanken Europa Aktie Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvarde, EUR % av fondens varde
SAP SE EUR 17 200,00 258,15 4440180,00 3,15%
Allianz SE EUR 12100,00 344,10 4163 610,00 2,95%
ASML Holding NV EUR 6110,00 677,60 4140136,00 2,94%
Novo Nordisk A/S DKK 68300,00 439,60 4024270,53 2,86%
Nestle SA CHF 47300,00 78,83 3992140,26 2,83%
Siemens AG EUR 18200,00 217,65 3961230,00 2,81%
Roche Holding AG CHF 14 111,00 258,40 3903942,61 2,77%
AstraZeneca PLC GBP GBP 31000,00 101,20 3659566,53 2,60%
Airbus SE EUR 17 950,00 177,26 3181817,00 2,26%
Unilever PLC EUR 57000,00 51,76 2950320,00 2,09%
Deutsche Telekom AG EUR 95000,00 30,97 2942150,00 2,09%
Investor AB SEK 114 600,00 279,75 2869487,58 2,04%
Nordea Bank Abp EUR 212 000,00 12,61 2673320,00 1,90%
Sampo Oyj EUR 270500,00 9,13 2469 665,00 1,75%
AXASA EUR 57 800,00 41,67 2408526,00 1,711%
UBS Group AG CHF 83700,00 26,85 2406150,96 1,711%
Schneider Electric SE EUR 10 400,00 225,80 2348320,00 1,67%
Banco Santander SA EUR 334 000,00 7,03 2347 018,00 1,67%
Danske Bank A/S DKK 66 200,00 258,30 2291876,32 1,63%
Lloyds Banking Group PLC GBP 2521000,00 0,77 2255566,57 1,60%
Novartis AG CHF 21300,00 96,17 2193170,24 1,56%
Kesko Oyj EUR 101600,00 20,94 2127504,00 1,51%
TotalEnergies SE EUR 40663,00 52,10 2118542,30 1,50%
Air Liquide SA EUR 11920,00 175,14 2087668,80 1,48%
BNP Paribas SA EUR 27000,00 76,32 2060 640,00 1,46%
adidas AG EUR 10 400,00 197,95 2058680,00 1,46%
UPM-Kymmene Oyj EUR 88 761,00 23,16 2055704,76 1,46%
LEG Immobilien SE EUR 27200,00 75,35 2049520,00 1,45%
Anheuser-Busch InBev SA/NV EUR 35000,00 58,24 2038400,00 1,45%
Infineon Technologies AG EUR 56 400,00 36,12 2036 886,00 1,45%
Sika AG CHF 8700,00 215,40 2006 402,57 1,42%
Capgemini SE EUR 13743,00 145,05 1993422,15 1,41%
Cie de Saint-Gobain SA EUR 19 800,00 99,64 1972872,00 1,40%
Enel SpA EUR 242 000,00 8,06 1949 552,00 1,38%
Industria de Diseno Textil SA EUR 43800,00 44,18 1935084,00 1,37%
Volvo AB SEK 78 000,00 265,40 1852870,89 1,31%
Danone SA EUR 26100,00 69,36 1810296,00 1,28%
Shell PLC GBP 60554,00 25,54 1803 707,61 1,28%
Sanofi SA EUR 20800,00 82,21 1709 968,00 1,21%
RELXPLC GBP 36500,00 39,37 1676 276,74 1,19%
Kone Oyj EUR 29600,00 55,88 1654 048,00 1,17%
ING Groep NV EUR 88 000,00 18,63 1639 088,00 1,16%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton EUR 3550,00 444,60 1578330,00 1,12%
HSBC Holdings PLC GBP 144100,00 8,82 1482250,19 1,05%
Rolls-Royce Holdings PLC GBP 130 000,00 9,68 1467 326,13 1,04%
Boliden AB SEK 55500,00 295,10 1465925,26 1,04%
Cie Generale des Etablissement EUR 46 200,00 31,54 1457 148,00 1,03%
BP PLC GBP 337 000,00 3,66 1437 614,03 1,02%
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Alandsbanken Europa Aktie Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvarde, EUR % av fondens varde
Iberdrola SA EUR 88 000,00 16,29 1433520,00 1,02%
Kingspan Group PLC EUR 19 800,00 72,20 1429560,00 1,01%
Rheinmetall AG EUR 775,00 1797,00 1392675,00 0,99%
Sopra Steria Group EUR 6700,00 206,80 1385560,00 0,98%
Orange SA EUR 100 000,00 12,92 1291500,00 0,92%
Commerzbank AG EUR 46200,00 26,78 1237 236,00 0,88%
Autoliv Inc SEK 13000,00 1060,00 1233385,54 0,88%
Rio Tinto PLC GBP 24700,00 42,45 1223100,34 0,87%
Siemens Energy AG EUR 12 218,00 98,06 1198 097,08 0,85%
L’'Oreal SA EUR 3200,00 363,10 1161920,00 0,82%
Sandvik AB SEK 59 000,00 216,90 1145 410,61 0,81%
EssilorLuxottica SA EUR 4650,00 232,90 1082985,00 0,77%
Barclays PLC GBP 257000,00 3,37 1011199,64 0,72%
Cie Financiere Richemont SA CHF 6300,00 149,45 1008 067,45 0,72%
Lonza Group AG CHF 1550,00 565,00 937633,83 0,67%
Hermes International SCA EUR 366,00 2299,00 841434,00 0,60%
Gecina SA EUR 9000,00 93,30 839700,00 0,60%
Vinci SA EUR 6200,00 125,10 775 620,00 0,55%
Atlas Copco AB SEK 53000,00 134,45 637 802,64 0,45%
BASF SE EUR 11000,00 41,86 460460,00 0,33%
Vardepapper totalt 136875058,16 97,12%
Kassa och dvriga tillgangar 4052118,21 2,88%
Fondensvarde 140927 176,37 100,00%
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Global Aktie

Alandsbanken Global Aktie Placeringsfond

GLOBAL AKTIEFOND

Defem stérsta bidragsgivarna till den relativa utvecklingen i Alands-
banken Global Aktie-fonden var Apple, General Electric, Netflix, Intesa
Sanpaolo och Intuit.

Avsaknaden av den amerikanska teknologijatten Apple i fondenvar
den faktor som hade den stérstainverkan pa den relativa avkastningen
under férsta halvaret. Det amerikanska multinationella flerbranschfo-
retaget General Electricvaren av de stérsta bidragsgivarna till avkast-
ningen under forsta halvaret efter att ha rapporterat battre resultat an
vantatislutetav 2024 och en omsattningsokning pa 16 % pa arsbasis.
Dessutom meddelade foretaget om dterkdp av aktier for 7 miljarder
USD. Det nordamerikanska streamingforetaget Netflix var motstands-
kraftigunder den mer omfattande rotationen bort frén amerikanska
aktierunderden aktuella perioden och upprepade sin guidning for hel-
aret 2025 efter att det forsta kvartalet varit ndgot battre &n vantat. Led-
ningen bekraftade ocksa sin tilltro till att annonsintdkterna kommer
attfordubblas. Den italienska banken Intesa Sanpaolo hade ett fram-
gangsrikt forsta halvar efter att ha redovisat battre resultat an konsen-
susforvantningarna och hojt sin guidning for helaret 2025.

Det amerikanska skatte- och bokforingsprogramvaruféretaget
Intuit uppnadde ett starkt resultat i slutet av perioden och rapporte-
rade en total omsattningsokning pa 15 % samt hojde guidningen for
allasegment. I synnerhet TurboTax-intédkterna 6kade med impone-
rande 47 % och kundbasen dkade med 24 %.

De fem foretag som presterade sémst med héansyn till fondens rela-
tiva utveckling ar UnitedHealth Group, Recruit, Accenture, Salesforce
och Blackstone.

Tva aktiers position forandrades med mer an 1% under forsta halv-
aret. Dessa var Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC) och Uni-
tedHealth Group. Efter USA:s president Donald Trumps kommentarer
om Taiwan beslutade vi att justera portfoljens viktning inom halvledar-
sektorn.Viminskade varainnehavi TSMC och omfordelade avkast-
ningen till andra halvledarforetagiportfélien. Pa grund av forsiktigare
framtidsutsikter och légre guidning minskade vi ocksa var position i
UnitedHealth under denna period.

Fonden anvande inte derivatinstrument i sin investeringsverksam-
het under det forsta halvaret 2025.

Allmanna uppgifter
Fondtyp
Jamforelseindex
Startdatum

Forvaltnings- och
forvaringsprovision

Teckningsprovision
Inlésenprovision
Minimiteckning

Portfoljférvaltare

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvérdet

Global aktiefond

MSCIACWINTREUR

18.10.2000

B, A, S:1,80 %/ar; D, T: 0,75 %/ar

0%

0%

B:50 EUR, S: 0 SEK, D: 2 MEUR,
T:20 MSEK

RBC Global Asset Management (UK)
Ltd

Alandsbanken Fondbolag Ab

F10008812607 (B), FI4000359765
(S-Banken Global A), FI4000359757
(S), FI4000577333 (D),
F14000577341(T)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

W G Fond Index
Volatilitet* 16,13% 20,15%
Sharpe 0,07

Tracking error (aktiv risk) 4,15%
Omsattningshastighet 1,01 ggr/ar
Administrativa kostnader 1,81%
Aktivitetsgrad (active share)** 78,28%
B-tillvdxtandel, % av fondens varde 95,95%
S:Banken Global A-tillvaxtandel, % av fondens 172%

véarde ’
S-tillvéxtandel, % av fondens varde 2,26%
D-tillvaxtandel, % av fondens varde 0,07%
T-tillvaxtandel, % av fondens varde 0,00%

“Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de

senaste 12 manaderna.

“* Aktivitetsgrad anger procentandelen av portfoljens innehav
som skiljer sig fran jamforelseindexets innehav.
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Alandsbanken Global Aktie Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

10 storsta innehav % Exponering per sektor %
Microsoft Corp 7,50% Informationsteknik 30,19%
Amazon.com Inc 5,31% Finans 23,87%
NVIDIA Corp 4,97% Séllankdpsvaror och -tjanster 11,65%
Intuit Inc 4,12% Industri 11,25%
Unilever PLC GBP 3,68% Hélsovard 8,41%
General Electric Co 3,43% Dagligvaror 5,92%
McKesson Corp 3,42% Fastigheter 3,32%
Intesa Sanpaolo SpA 3,33% Kommunikationstjanster 2,37%
Prologis Inc 3,32% Material 2,16%
AutoZone Inc 3,31% Kassa och 6vriga tillgangar 0,85%
Geografisk fordelning ) Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
USA 69,82% 1man -0,15% 1,05%
Schweiz 4,97% Fran arets borjan -5,20%  -2,92%
Storbritannien 3,68% 3arp.a. 9,53%  12,90%
Italien 3,33% 5arp.a. 10,12%  12,65%
Tyskland 3,17% 10arp.a. 6,26% 9,42%
Hongkong 2,87% Sedan startenp.a. 3,85% -
Singapore 2,78%

Japan 2,54% * Historisk utveckling &r inte en garanti for framtida avkastning.

Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och

Irland S 243% det arinte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Taiwan 1,92%
Indien 1,64%
Kassa och dvriga tillgangar 0,85%

Ovriga uppgifter om fonden 30.6.2024 30.6.2023
Fondensvarde, EUR 1767176 248,69 1690 372396,29 1394 011433,97
Andelsvarde pa tillvaxtandel (B), EUR 19,70 18,98 15,86
Andelsvérde pa tillvixtandel (S-Banken Global A), EUR 19,70 18,98 15,86
Andelsvérde pa tillvaxtandel (S), SEK 220,08 215,53 186,78
Andelsvarde pa tillvaxtandel (D), EUR 93,53

Andelsvarde pa tillvaxtandel (T), SEK 110,05

Antal tillvaxtandelar (B), st. 86 057795,9773 85493 115,1244 85111391,9770
Antal tillvaxtandelar (S-Banken Global A), st. 15452427587 1638979,1358 1715040,9974
Antal tillvixtandelar (S), st. 2024770,4296 1915505,5069 1046 848,1647
Antal tillvéxtandelar (D), st. 12284,6814

Antal tillvéxtandelar (T), st. 261,9768

Antal andelsagare, st. 56122 57307 58734
Kostnader fér fondens vardepappershandel 0,04% 0,03% 0,06%

TillFondbolaget nérstaende vardepappersforetag erlagda
formedlingsprovisioner

Forvaltningsarvode, EUR** 32122 445,11 26211504,34 24719 379,50
Foérvaringsarvode, EUR** - - -

0,00% 0,00% 0,00%

** Lopande 12 mdnader bakat
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Alandsbanken Global Aktie Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvéarde, EUR % av fondens varde
Microsoft Corp usb 312900,00 497,41 132526 897,99 7,50%
Amazon.com Inc usb 502700,00 219,39 93909 530,82 5,31%
NVIDIA Corp uUsD 653100,00 157,99 87860412,98 4,97%
Intuit Inc usb 108 600,00 787,63 72834 313,69 4,12%
Unilever PLC GBP GBP 1258 561,00 44,25 64964 333,17 3,68%
General Electric Co usb 276 500,00 257,39 60599 740,29 3,43%
McKesson Corp usb 96 800,00 732,78 60399 441,42 3,42%
Intesa Sanpaolo SpA EUR 12026 683,00 4,89 58828 519,89 3,33%
Prologis Inc usb 656 300,00 105,12 58745108,99 3,32%
AutoZoneInc usb 18500,00 3712,23 58477 7317,57 3,31%
SAPSE EUR 216 780,00 258,15 55961757,00 3,17%
Home Depot Inc/The usb 171600,00 366,64 53572397,82 3,03%
Intercontinental Exchange Inc usb 337900,00 183,47 52788243,36 2,99%
Blackstone Inc usb 399200,00 149,58 50844972,75 2,88%
Broadcom Inc usD 216 200,00 275,65 50745 512,60 2,87%
AIA Group Ltd HKD 6645000,00 70,40 50740 596,12 2,87%
DBS Group Holdings Ltd (SGD) SGD 1634580,00 4491 49083302,89 2,78%
Waste Management Inc usb 247 300,00 228,82 48183911,78 2,73%
Eli Lilly & Co usb 72200,00 779,53 47924102,52 2,711%
JPMorgan Chase & Co usD 187 600,00 289,91 46310 555,18 2,62%
ABB Ltd CHF CHF 891702,00 47,31 45167 474,97 2,56%
Recruit Holdings Co Ltd JPY 891200,00 8535,00 44 891359,77 2,54%
Accenture PLC usb 169 000,00 298,89 43011248,30 2,43%
Chubb Ltd usb 173100,00 289,72 42703109,67 2,42%
Netflix Inc usb 36 800,00 1339,13 41961839,24 2,37%
Blackrock Inc usb 46 500,00 1049,25 41544 724,97 2,35%
UnitedHealth Group Inc usD 151400,00 31,97 40218 203,34 2,28%
Procter & Gamble Co/The usb 292300,00 159,32 39653641,01 2,24%
CRHPLCUSD usb 488200,00 91,80 38161410,08 2,16%
Salesforce Inc usb 152 400,00 272,69 35386 542,92 2,00%
Taiwan Semiconductor Manufactu usb 176 100,00 226,49 33961928,64 1,92%
ICICI Bank Ltd usD 1012 800,00 33,64 29011062,67 1,64%
AppLovin Corp usb 71300,00 350,08 21254 005,45 1,20%
China Forestry Holdings Co. HKD 5002 000,00 0,00 0,00 0,00%
MIV Therapeutics Inc usD 240000,00 0,00 0,00 0,00%
Vardepapper totalt 1752227939,86 99,15%
Kassa och ovriga tillgéngar 14948 308,83 0,85%
Fondensvarde 1767176 248,69 100,00%
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Green Bond ESG

Alandsbanken Green Bond ESG Placeringsfond

ANSVARSFULL OBLIGATIONSFOND

Fonden aren rantefond som endast placerarieurodenominerade ran-
teinstrument. | enlighet med sin strategi investerar fondeni utvalda
rantebdrande instrument som emitterats avemittenter somenligt en
hallbarhetsanalys arbland de bésta i sin sektor, samti officiella grona
masskuldebrev (Green Bonds). Den genomsnittliga ranterisken for fon-
dens placeringar, matt med en modifierad duration, & mellan fyra och
sju arunder normala marknadsforhallanden. Fonden haringet jamfo-
relseindex och &ren aktivt forvaltad fond och foljer darfor inte nagot
specifiktindex. Fonden féljer de generella ansvarskrav som galler for
alla Alandsbankens fonder. Darutdver staller fonden specifika héllbar-
hetskrav pd sina investeringar.

Liksom alla Alandsbanken-fonder foljer fonden en ” Best-in-class”
-metodik for att vélja de mest ansvarsfulla foretagen i varje sektor
enligt ESG-hallbarhetskriterierna (miljo, socialt ansvar och god bolags-
styrning). Fonden investerarinteibolag darmeran 5% av omsatt-
ningen kommer fran produktion av tobak, alkohol, pornografi, spel
ellervapen. Fonden kontrollerar att emittenterna féljer internationella
konventioner. Fondeninvesterarinteistatsobligationer utgivna av lan-
dersom inte uppfyller kriterier for hallbar utveckling. Fonden utesluter
ocksa fran sina investeringar skuldebrev utgivna av emittenter vars
verksamhet arutvinning av fossila energiprodukter. Fonden har ocksa
status som en "morkgron” fond enligt artikel 9 EU:s klassificeringssys-
tem, som uttryckligen har ett hdllbart investerings- och miljomal.

Forsta halvaret 2025 beskrivs bast aven forhojd osékerhet. Trumps
svajiga handelspolitik med tullari kombination med geopolitiska kri-
serhar lett tillhog volatilitet under det forsta halvéret. Daremot haren
fortsatt ddmpad inflationieurozonen gjort det mojligt for ECB att
sanka rantan redan fyra géngeriar. Utsikterna for den ekonomiska till-
vaxten ieurozonen harstarkts avbl.a. Tysklands massiva investerings-
paketiforsvarsindustrioch infrastruktur under de kommande 10 aren.
Eurozonens foretag har ocksa haft en relativt bra start pa aret, vilket
har gett stod at foretagslanens riskmarginaler, med undantag for den
problemtyngda bilindustrin.

Vid arsskiftet avstod fonden fran den nordiska miljomarkningen,
Svanmadrket, men fondens investeringspolicy ldmnades oférandrad.
Samtliga avfondens investeringar har varit foremal for ESG-analys och
fondens grona masskuldebrev, som samtliga dven har godkdnts aven
allmant erkdnd extern revisor, utgor drygt 70 % av fonden. Grona lan
och hallbara lan startillsammans for cirka 84 % av investeringarna.
Fondens duration, som mater ranterisken, holls vél under marknads-
genomsnittet och uppgickislutet avjunitill cirka 3,5.

Fonden harinte anvént sig av derivatinstrument fér ndgon annan
valutasdkring an fondens SEK-andelsserie under forsta halvaret 2025.

Allmanna uppgifter

Fondtyp Ansvarsfull obligationsfond

Jamforelseindex Inget jamforelseindex

Startdatum 22.5.2019
Forvaltnings- och férvaringsprovision B, S: 0,70 %/ar; C: 0,35 %/ar
Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%

Minimiteckning B:50 EUR, S: 0 SEK, C: 1MEUR
Jarkko Toivonen
Alandsbanken Fondbolag Ab

F14000387386 (B), FI4000387402
(S), F14000387394 (C)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Portféljforvaltare

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvérdet

Volatilitet* 1,82%
Sharpe 1,44
Tracking error (aktiv risk) -
Omsattningshastighet 0,03 ggr/ar
Administrativa kostnader 0,53%
Spreadexponering** 3,80%
Duration (kreditrisk) 3,64 ar
Modified duration (rdnterisk) 3,53%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 14,32%
C-tillvaxtandel, % av fondens varde 50,73%
S-tillvéxtandel, % av fondens vérde 34,95%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste12 mdnaderna.

** Spreadexponering avser hur stort vérdefall det blirien rante-
fond, mattiprocentenheter avfondensvarde, om ranteskillnaden
mellan fondensinnehav och statsobligationer férdubblas.
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Alandsbanken Green Bond ESG Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

10 storsta innehav ) Exponering per sektor %
VR-Yhtymad Oy (2029-05-30) 2.3750% 2,67% Finans 31,58%
Y-S&4atio Sr(2026-10-04) 1.6250% 2,31% Industri 15,46%
Tornator Oyj (2026-10-14) 1.2500% 2,24% Kraftforsérjning 14,86%
Stockmann Oyj Abp (2026-07-05) 0.1000% 2,14% Sallankopsvaror och -tjanster 13,11%
European Investment Bank (2028-07-28) 2.7500% 1,89% Fastigheter 7,24%
Alandsbanken Ab (2026-03-16) 3.8750% 1,85% Material 5,88%
Neder Waterschapsbank (2033-04-20) 3.0000% 1,84% Informationsteknik 2,35%
European Investment Bank (2035-01-15) 2.8750% 1,83% Kommunikationstjénster 2,13%
Ellevio Ab (2035-05-14) 3.7500% 1,81% Dagligvaror 1,39%
East Japan Railway Co (2032-09-05) 3.9760% 1,47% Hilsovard 0,87%

Kassa och 6vriga tillgdngar 5,12%
Foretagsobligationer 85,23% 1man 0,22%
Foretagsobligationer (rorliga) 5,02% Fran arets borjan 1,61%
Stats- & kommunobligationer 4,63% 3arp.a. 4,30%
Kassa och dvriga tillgangar 5,12% 5arp.a. 1,20%

10 érp.a. -

Sedan starten p.a. 0,87%

Ovriga uppgifter om fonden

* Historisk utveckling &r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placerasifonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondensvarde, EUR

Andelsvarde pa tillvaxtandel (B), EUR
Andelsvarde pa tillvaxtandel (C), EUR
Andelsvérde pa tillvaxtandel (S), SEK
Antalet tillvéaxtandelar (B), st

Antalet tillvéaxtandelar (C), st

Antalet tillvaxtandelar (S), st

Antal andelsagare, st
Kostnader for fondens vardepappershandel
Till Fondbolaget nérstaende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner
Forvaltningsarvode, EUR*™

Forvaringsarvode, EUR**

** Lopande 12 manader bakat

30 Alandsbanken Fondbolag Ab

30.6.2025 30.6.2024 30.6.2023
110 491322,92 96 442 939,35 76 610 944,51
105,48 100,45 94,61

107,79 102,28 96,01
1043,06 996,38 937,16

150 030,9699 180 069,2682 809797,6777
519 989,8633 485398,1418 439 426,1534
413600,6971 327241,2286 221894,3218
3175 2589 2033

0,01% 0,00% 0,00%

0,00% 0,00% 0,00%
549352,32 540 530,87 538 551,97




Alandsbanken Green Bond ESG Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand

och 6ppen for allméanheten, an fondborsens borslista

Foretagsobligationer

% av fondens

Rénteprocent Forfallodag Nominelltvarde  Marknadspris Marknadsvarde, EUR virde
VR-Yhtyma Oy 2,375% 30.5.2029 3000000,00 98,18 2951312,04 2,67%
Y -Saatio Sr 1,625 % 4.10.2026 2600000,00 97,12 2556 333,84 2,31%
Tornator Oyj 1,250 % 14.10.2026 2500000,00 98,31 2479988,43 2,24%
Stockmann Oyj Abp 0,100 % 5.7.2026 2492553,00 94,75 2362905,63 2,14%
European Investment Bank 2,750 % 28.7.2028 2000000,00 101,89 2088525,56 1,89%
Alandsbanken Ab 3,875% 16.3.2026 2000000,00 101,02 2042933,32 1,85%
European Investment Bank 2,875% 15.1.2035 2000000,00 99,87 2023595,06 1,83%
Ellevio Ab 3,750 % 14.5.2035 2000000,00 99,70 2003729,89 1,81%
East Japan Railway Co 3,976 % 5.9.2032 1500000,00 105,30 1628180,42 1,47%
RTE Reseau De Transport 3,500 % 2.10.2036 1600 000,00 98,56 1618 572,75 1,46%
Amprion Gmbh 3,875% 7.9.2028 1500000,00 103,16 1594 412,19 1,44%
TDC NetAs 5,056 % 31.5.2028 1500000,00 104,25 1569909,09 1,42%
Nordea Kiinnitysluotto 3,500 % 31.8.2026 1500000,00 101,62 1567 868,53 1,42%
Cie De Saint-Gobain Sa 3,375% 8.4.2030 1500000,00 101,80 1538 458,91 1,39%
Valeo Se 4,500 % 11.4.2030 1500000,00 99,48 1507 041,87 1,36%
De Volksbank Nv 2,375% 4.5.2027 1500000,00 99,86 1503 534,15 1,36%
Kojamo Oyj 3,875 % 12.3.2032 1500000,00 98,51 1495232,28 1,35%
Leaseplan Corporation Nv 0,250 % 23.2.2026 1500000,00 98,63 1480743,39 1,34%
Lansforsakringar Bank 3,750 % 17.1.2029 1300000,00 103,06 1361665,85 1,23%
Mercedes-Benz Group Ag 0,750 % 10.9.2030 1500000,00 89,87 1357 001,02 1,23%
A.P. Moller-Maersk A/S 4,125% 5.3.2036 1300000,00 102,50 1349752,33 1,22%
Transmission Finance Dac 0,375 % 18.6.2028 1450000,00 93,04 1349289,65 1,22%
Orange Sa 3,500 % 19.5.2035 1300000,00 99,86 1303 441,96 1,18%
Sagax Ab 4,000 % 13.3.2032 1200000,00 100,89 1224 965,73 1,11%
Servicios Medio Ambiente 5,250 % 30.10.2029 1000 000,00 107,93 1114 230,30 1,01%
Acciona Energia Financia 5,125 % 23.4.2031 1000000,00 107,93 1088 834,12 0,99%
Smaakraft As 1,875 % 13.4.2026 1100000,00 98,50 1087907,53 0,98%
Iberdrola Finanzas Sau 4,875 % 1000 000,00 103,96 1084 956,67 0,98%
Abertis Infraestructuras 4125% 7.8.2029 1000 000,00 104,19 1078 760,37 0,98%
Red Electrica Corp 4,625 % 1000000,00 102,90 1070 349,53 0,97%
Bank Polska Kasa Opieki 5,500 % 23.11.2027 1000000,00 103,33 1066 323,85 0,97%
ZF Finance Gmbh 5,750 % 3.8.2026 1000 000,00 100,98 1061833,76 0,96%
Citycon Oyj 7,875 % 1000000,00 99,42 1057 374,64 0,96%
PandoraA/S 4,500 % 10.4.2028 1000 000,00 104,52 1055223,05 0,96%
Elisa Oyj 4,000 % 27.1.2029 1000 000,00 103,81 1054 959,73 0,95%
Skandinaviska Enskilda Banken 4,000 % 9.11.2026 1000000,00 102,31 1048 613,27 0,95%
Ing Groep Nv 4,000 % 12.2.2035 1000 000,00 103,23 1047 383,16 0,95%
Intl Bk Recon & Develop 3,450 % 13.9.2038 1000000,00 101,35 1040908,41 0,94%
Natwest Group Plc 3,575% 12.9.2032 1000 000,00 101,16 1040113,70 0,94%
Koninkijke Ahold Dlhaize 3,500 % 4.4.2028 1000000,00 102,44 10327211 0,93%
Nordea Bank Abp 4,125% 29.5.2035 1000 000,00 102,79 10314781 0,93%
TDC NetAs 5,000 % 9.8.2032 1000000,00 102,25 1029 605,60 0,93%
ABB Finance Bv 3,250 % 16.1.2027 1000000,00 101,28 1027 481,78 0,93%
Getlink Se 4,125 % 15.4.2030 1000 000,00 101,76 1027 454,82 0,93%
Volvo CarAb 4,250 % 31.5.2028 1000000,00 102,35 1026 985,49 0,93%
Valmet Corp 4,000 % 13.3.2029 1000 000,00 101,38 1025735,21 0,93%
Societe Des Grands Proj 3,375% 25.5.2045 1100000,00 92,79 1024 374,64 0,93%
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% av fi
Rénteprocent Forfallodag Nominelltvarde  Marknadspris Marknadsvérde, EUR %oavfondens

vdrde
DNBBankAsa 3,625% 16.2.2027 1000 000,00 100,81 1021358,31 0,92%
Statnett Sf 3,500 % 8.6.2033 1000000,00 101,70 1019148,10 0,92%
Statkraft As 3,500 % 9.6.2033 1000 000,00 101,61 1018146,04 0,92%
DNB Bank Asa 3,750 % 2.7.2035 1000 000,00 100,84 1017 565,11 0,92%
Banco De Sabadell Sa 3,500 % 27.5.2031 1000000,00 101,15 1014786,44 0,92%
Metsa Board Oyj 2,750 % 29.9.2027 1000 000,00 99,30 1013 597,86 0,92%
Volvo Car Ab 2,500 % 7.10.2027 1000000,00 98,74 1005576,00 0,91%
Paprec Holding S 3,500 % 1.7.2028 1000 000,00 99,37 1005 241,42 0,91%
Landsbankinn Hf 3,500 % 24.6.2030 1000 000,00 99,78 998 403,32 0,90%
Metsa Board Oyj 3,875% 28.5.2031 1000000,00 99,49 998 384,45 0,90%
UPM-Kymmene Oyj 2,250 % 23.5.2029 1000 000,00 97,82 980 549,49 0,89%
BNP Paribas 0,375 % 14.10.2027 1000000,00 97,53 977 982,68 0,89%
Wabtec Transportation 1,250 % 3.12.2027 1000 000,00 96,77 974 888,69 0,88%
Elenia Verkko Oyj 0,375 % 6.2.2027 1000000,00 96,56 967 051,66 0,88%
H Lundbeck A/S 0,875 % 14.10.2027 1000 000,00 95,75 963694,17 0,87%
SKF Ab 0,875 % 15.11.2029 975 000,00 93,39 915 807,66 0,83%
Kojamo Oyj 0,875 % 28.5.2029 1000000,00 91,23 913 049,13 0,83%
Vestas Wind Systems Fina 2,000 % 15.6.2034 1000 000,00 86,95 870328,04 0,79%
EQT Ab 0,875 % 14.5.2031 1000000,00 86,40 865150,19 0,78%
ESB Finance Dac 4,250 % 3.3.2036 800 000,00 104,80 849 486,06 0,77%
Landsbankinn Hf 5,000 % 13.5.2028 800 000,00 105,32 847808,93 0,77%
Huhtamaki Oyj 4,250 % 9.6.2027 800000,00 102,27 820111,26 0,74%
Eew Energy From 0,361% 30.6.2026 800 000,00 97,74 781905,93 0,711%
Sato-Oyj 1,375 % 24.2.2028 780 000,00 96,36 755 314,25 0,68%
Arion Banki Hf 0,375 % 14.7.2025 700000,00 99,93 702 043,56 0,64%
Rexel Sa 2,125% 15.6.2028 600000,00 96,91 581988,72 0,53%
Deutsche Bahn Fin Gmbh 4,000 % 23.11.2043 500 000,00 103,57 529834,11 0,48%
Autoliv Inc 3,625% 7.8.2029 500 000,00 102,03 526 359,64 0,48%
De Volksbank Nv (Perpetual) 7,000 % 500 000,00 104,40 523 428,61 0,47%
Asr Nederland Nv 3,625% 12.12.2028 500 000,00 102,27 521270,84 0,47%
Tennet Holding Bv (Perpetual) 2,374% 500 000,00 99,96 507 953,65 0,46%
Kesko Oyj 3,500 % 2.2.2030 500 000,00 99,96 506 886,73 0,46%
Webuild Spa 3,875% 28.7.2026 383000,00 100,53 398712,16 0,36%
Fingrid Oyj 1,125% 23.11.2027 400000,00 96,82 389990,72 0,35%
Tornator Oyj 3,750 % 17.10.2031 200 000,00 100,58 206 419,48 0,19%
94173 226,15 85,23%

Foretagsobligationer (rorliga)
Rénteprocent Forfallodag Nominelltvdarde  Marknadspris Marknadsvarde, EUR %anOT/C,;?gZ
Finnfund FRN 3,423 % 24.10.2025 1600 000,00 100,18 1613040,93 1,46%
OP Corporate Bank Plc FRN 2,380 % 28.3.2027 1500000,00 100,10 1501471,41 1,36%
European Energy As FRN 5,758 % 4.11.2027 1000 000,00 100,00 1009187,11 0,91%
Skandinaviska Enskilda Banken FRN 2,388% 3.5.2027 1000000,00 100,18 1005772,63 0,91%
Smaakraft As FRN 4,537 % 6.10.2028 400000,00 102,25 413 619,07 0,37%
5543091,15 5,02%
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Stats- och kommunobligationer

% av fondens

Rénte % Forfallodag Nominelltvarde  Marknadspris Marknadsvarde, EUR Vvirde

Neder Waterschapsbank 3,000 % 20.4.2033 2000000,00 100,86 2028852,95 1,84%
Kuntarahoitus Oyj 0,750 % 7.9.2027 1080 000,00 97,21 1056 443,85 0,96%
DSB 3,125% 4.9.2034 1000000,00 99,48 1020 370,81 0,92%
Fingrid Oyj 2,750 % 4.12.2029 1000 000,00 99,81 1013 751,22 0,92%
5119418,83 4,63%

Ickestandardiserade derivatinstrument

% av fondens

Valutaderivat Valuta Forfallodag Nominellt varde Valutakurs Marknadsvéarde, EUR virde
’ég’_?fs"a“ke“ EUR/SEK termin 2025 EUR 14.8.2025 11136 309,66 11,253 80044,28 0,07%
élga_;‘bea"ke“ EUR/SEK termin 2025- EUR 14.8.2025 -666770,83 11,248 4520,29 0,00%
f\éé_’{‘edSba"ke” EUR/SEK termin 2025- EUR 16.10.2025 784556,81 10,934 16 715,74 -0,02%
ég’_?‘bea“ke" EUR/SEK termin 2025- EUR 14.8.2025 -910162,78 10,961 A7210,21 -0,02%
Rlandsbanken EUR/SEK termin 2025- EUR 16.10.2025 -12300130,79 11,057 127385,21 -0,12%
'f\zlf‘ﬂdSba"ke” EUR/SEK termin 2025- EUR 1112.2025 12052 039,27 10,966 -223092,98 -0,20%

-299 839,57 -0,27%
Véardepapper totalt 104 835 736,13 94,88%
Kassa och dvriga tillgangar 5655586,79 5,12%
Fondensvarde 110491 322,92 100,00%
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Kapitalforvaltning

Alandsbanken Kapitalférvaltning Placeringsfond

GLOBAL ALLOKERINGSFOND

Alandsbanken Kapitalférvaltningsfondens strategi dr att genom aktiv
forvaltning investera brett dver olika tillgdngsslag for att uppnd en god
riskjusterad avkastning. | forvaltningen har tillgdngsallokeringen en
centralroll, detvill sdga placeringarnas férdelning mellan rantor, kredi-
teroch aktier samt den geografiska exponeringen mellan regioner.

Inom ramen for rantemarknaden sker en aktiv forvaltning i place-
ringar med olika loptider (kort till ldng) samt med olika kreditrisker
(hogtill lag). Vid investeringar i aktiemarknaden arbetar vi med en
inriktning mot kvalitetsbolag; bolag med hog lonsamhet, starka
balansrdkningar och goda kassafléden, garna parat med egenskaper
som god tillvaxttill rimligvardering. Vibedémer att denna investe-
ringsstil over tid kommer att resultera i en god riskjusterad avkastning,
dven omviunderenskilda arinte alltid kan rédkna med att 6vertréffa
marknaden.

Sedan drsskiftet har det varit en veritabel berg- och dalbanai finan-
siellamarknader. Men fran botten i borjan av april, da kursfallen trigga-
desav USA:s utspel om tullar, har det varit en remarkabel aterhdmtning
i globalarisktillgangar.

Den amerikanska aktiemarknaden har lyft och handlas aterigen vid
historiska toppar, mattilokal valuta. Men en generell dollarforsvag-
ning under forsta halvaret ddmpar utvecklingen mattieuro. Vidare
noterades tyska borsen pa historiska hdgstanivderiborjan avjuni. Den
nordiska marknaden harvisat en blandad utveckling dar den finska
bérsen utvecklats starkt medan Danmark slépar efter. Aven tillvaxt-
marknader harvisat en gynnsam aterhdmtning sedan aprilbotten.

Marknadsrdntorna harvarit volatila under2025. Oro for att tullar
ska leda tillhogre inflation och svagare ekonomisk utveckling i USA har
paverkat obligationsmarknaden, itillaggtill att den statsfinansiella
utvecklingen periodvis har bidragit till att 6ka riskpremien pa ameri-
kanska tillgdngar. Aven i eurozonen har obligationsmarknaden frén tid
tillannanvarit turbulent dar annonseringen av massiva finanspolitiska
satsningar pa forsvar och infrastruktur parats med svaga statsfinanser
och budgetunderskott.

Utvecklingenikreditmarknaden har speglatinvesterarnas varie-
rande riskaptit, dar USA:s utspel om tullar bidrog till stigande riskpre-
mier och sjunkande kurser pa foretagsobligationer. Men efter besked
om tillfélligt pausade tullar vénde utvecklingen. Aven aktiviteten i pri-
marmarknaden stannade avibdrjan av april, men dterupptogs efter-
hand som turbulensen ddmpades.

Bolagsrapporterna for forsta kvartalet gavinget storre avtryck i
marknaderna, da de speglade handelser fére Trump-administratio-
nensannonsering av tullar. | 6vrigt har bolagen indikerat att utveck-
lingen underinledningen av 2025 varit som vantat, medan framtidsut-
sikterna praglats av stor osakerhet. Marknadens vinstprognoser vande
ned under forsta halvaret.

Nedjusterade vinstprognoser och stigande bérskurser medfor att
varderingen av aktiemarknaden stigit [dngt 6ver historiska genomsnitt
i USA, medan varderingen i Europa, inklusive Norden, &r mer aterhal-
len. Tillsammans med en hég osdkerhet kring den ekonomiska utveck-
lingeninnebadr stigande vérdering att risknivan i finansiella marknader
6kat under forsta halvaret.

Kapitalforvaltningsfonden startade aret med en 6vervikt i aktier
och foretagsobligationer. | takt med att det handelspolitiska tonlaget
skruvades upp undervaren minskades riskexponeringifonden.

Den generella aktievikten skalades ned. Exponeringen mot USA
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Allmanna uppgifter

Fondtyp Global allokeringsfond

Jamforelseindex
Startdatum

Inget jamforelseindex
1.12.2005

Forvaltnings- och

. 0, 2. . 0 2
forvaringsarovision B, S:1,25%/ar; D, T: 0,75 %/4r

Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%
Minimiteckning B:50 EUR, S: 0 SEK, D: 2 MEUR,

T:20 MSEK

Portfoljforvaltare Niklas Wellfelt, Felix Lundqvist
Alandsbanken Fondbolag Ab

FI0008809934 (B), FI4000087911 (S),
F14000577317 (D), F14000577325 (T)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvardet

Nyckeltal Fond
Volatilitet* 7,15%
Sharpe -0,04

Tracking error (aktiv risk) -

Omséttningshastighet 1,93 ggr/ar

Administrativa kostnader 1,25%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 49,01%
D-tillvéxtandel, % av fondens varde 0,92%
S-tillvaxtandel, % av fondens varde 50,07%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 mdnaderna.

minskades men 6kade mot Europa. Inom rantor reducerades inne-
haven av foretagsobligationer medan andelen korta rénteplaceringar
steg. Kapitalférvaltningsfonden visade en lg ensiffrig avkastning
under férsta halvaret 2025. Fonden har anvéantindexterminer och valu-
taterminer under det forsta halvaret 2025.



Alandsbanken Kapitalférvaltning Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

10 storsta innehav % Exponering per sektor %

Novo Nordisk A/S 1,91% Finans 20,31%
Investor AB 1,45% Industri 19,53%
Nordea Bank Abp 1,34% Séllankdpsvaror och -tjanster 8,24%
Microsoft Corp 1,17% Informationsteknik 6,99%
NVIDIA Corp 1,09% Halsovard 5,31%
Danske Bank A/S 1,07% Material 4,82%
Volvo AB 1,06% Dagligvaror 4,66%
Atlas Copco AB 0,87% Fastigheter 4,14%
Sandvik AB 0,84% Kommunikationstjénster 4,09%
Sampo Oyj 0,74% Kraftforsorjning 2,49%

Energi 0,92%

Kassa och 6vriga tillgangar 18,51%
Aktier 39,66% Finland 20,43%
Foretagsobligationer 27,17% Sverige 20,08%
Foretagsobligationer (rorliga) 8,37% USA 14,29%
Foretagscertifikat 5,95% Danmark 8,53%
Stats- & kommunobligationer 0,35% Nederldnderna 4,03%
Kassa och 6vriga tillgangar 18,51% Frankrike 2,75%

Storbritannien 2,53%

Tyskland 1,76%

Schweiz 1,70%
1man 0,08% Luxemburg 1,03%
Frén arets borjan 1,81% Irland 0,71%
3arp.a. 7,52% Spanien 0,71%
5arp.a. 6,34% Island 0,69%
10 arp.a. 3,26% Italien 0,53%

Sedanstarten p.a. 3,36%

* Historisk utveckling ar inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placerasifonden kan bédde 6ka och minska i varde och
det arinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ovriga uppgifter om fonden 30.6.2025 30.6.2024 30.6.2023
Fondensvéarde, EUR 292567 203,43 282752 424,42 246 012 756,98
Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR 38,19 37,21 32,67
Andelsvérde pa tillvaxtandel (S), SEK 389,30 384,22 344,55
Andelsvarde pa tillvaxtandel (D), EUR 101,69 397,12 354,75
Antal tillvaxtandelar (B), st. 3755319,650 3429083,322 7530736,802
Antal tillvaxtandelar (S), st. 4203982,079 4239 350,077 4584 755,281
Antaltillvaxtandelar (D), st. 26 349,029 335746,113 341453,816
Antal andelsagare, st. 14343 20546 211
Kostnader fér fondens vardepappershandel 0,02% 0,02% 0,02%
Till Fondbolaget nérstdende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner 0,00% 0,00% 0,00%
Forvaltningsarvode, EUR*™ 3668003,89 3108 803,64 3126250,69

Forvaringsarvode, EUR** - - -

** Lopande 12 manader bakat
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Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvéarde, EUR %oav for:lz?(rj\:
Novo Nordisk A/S DKK 95000,00 439,60 5597 448,03 1,91%
Investor AB SEK 170 000,00 279,75 4256 656,97 1,45%
Nordea Bank Abp EUR 310 000,00 12,61 3909100,00 1,34%
Microsoft Corp usb 8109,00 497,41 3434517,79 1,17%
NVIDIA Corp usb 23630,00 157,99 3178 903,01 1,09%
Danske Bank A/S DKK 90 000,00 258,30 3115843,93 1,07%
Volvo AB SEK 130 000,00 265,40 3088118,15 1,06%
Atlas Copco AB SEK 212000,00 134,45 2551210,56 0,87%
Sandvik AB SEK 126 000,00 216,90 2446131,13 0,84%
Sampo Oyj EUR 237000,00 9,13 2163 810,00 0,74%
AstraZeneca PLC SEK 18 000,00 1328,50 2140 344,60 0,73%
UPM-Kymmene Oyj EUR 90 000,00 23,16 2084 400,00 0,71%
Amazon.com Inc usb 10 209,00 219,39 1907 146,21 0,65%
EQT AB SEK 67000,00 315,90 1894 410,38 0,65%
Essity AB SEK 77000,00 262,00 1805683,60 0,62%
Kesko Oyj EUR 84 000,00 20,94 1758 960,00 0,60%
Hexagon AB SEK 206 100,00 95,16 175542412 0,60%
Meta Platforms Inc usb 2788,00 738,09 1752209,57 0,60%
ABB Ltd SEK SEK 34 000,00 566,00 1722 443,50 0,59%
Swedbank AB SEK 75000,00 250,50 1681584,25 0,57%
DSVA/S DKK 8000,00 1522,00 1631974,69 0,56%
Telefonaktiebolaget LM Ericsso SEK 220000,00 80,94 1593 806,22 0,54%
Castellum AB SEK 141600,00 124,05 1572206,76 0,54%
Kone Oyj EUR 28 000,00 55,88 1564 640,00 0,53%
Boliden AB SEK 58 800,00 295,10 1553 088,39 0,53%
SKF AB SEK 77200,00 217,10 1500122,62 0,51%
Alphabet Inc usb 9631,00 176,23 1445 224,05 0,49%
Autoliv Inc SEK 14600,00 1060,00 1385186,84 0,47%
Assa Abloy AB SEK 51000,00 295,20 1347522,94 0,46%
Skanska AB SEK 60 000,00 220,20 1182 546,43 0,40%
Broadcom Inc usb 5016,00 275,65 1177 333,45 0,40%
Novonesis (Novozymes) B DKK 19.000,00 454,10 1156 415,45 0,40%
Allianz SE EUR 3000,00 344,10 1032300,00 0,35%
Netflix Inc usb 890,00 1339,13 1014 837,96 0,35%
Costco Wholesale Corp usbD 1197,00 989,94 1008990,28 0,34%
Metso Oyj EUR 88 000,00 10,98 966 240,00 0,33%
Home DepotInc/The usb 2991,00 366,64 933770,64 0,32%
Morgan Stanley usb 7646,00 140,86 917 077,28 0,31%
SAP SE EUR 3500,00 258,15 903 525,00 0,31%
Wells Fargo & Co usb 13022,00 80,12 888 387,81 0,30%
ASML Holding NV EUR 1300,00 677,60 880 880,00 0,30%
JPMorgan Chase & Co usb 3446,00 289,91 850672,56 0,29%
Lloyds Banking Group PLC GBP 948 000,00 0,77 848186,08 0,29%
Equinor ASA NOK 39000,00 255,10 837 245,12 0,29%
Roche Holding AG CHF 3000,00 258,40 829978,59 0,28%
GE Vernova Inc usb 1756,00 529,15 791201,81 0,27%
New Wave Group AB SEK 70000,00 124,30 778 787,20 0,27%
Apple Inc usD 4107,00 205,17 717 501,01 0,25%
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Valuta Antal Marknadspris Marknadsvéarde, EUR %oav for:’c;(:;\:
Procter & Gamble Co/The usb 4914,00 159,32 666 636,99 0,23%
Svenska Handelsbanken AB SEK 58 000,00 126,45 656 442,16 0,22%
Shell PLC GBP 22 000,00 25,54 655308,77 0,22%
Berkshire Hathaway Inc usD 1576,00 485,77 651884,81 0,22%
Bank of America Corp usbD 16 176,00 47,32 651778,20 0,22%
Nestle SA CHF 7500,00 78,83 633003,21 0,22%
Nokia Oyj EUR 142 000,00 4,41 625652,00 0,21%
Coca-ColaCo/The usb 10 218,00 70,75 615568,38 0,21%
AstraZeneca PLC GBP GBP 5200,00 101,20 613 862,77 0,21%
Deutsche Telekom AG EUR 19708,00 30,97 610 356,76 0,21%
Siemens AG EUR 2800,00 217,65 609 420,00 0,21%
Salesforce Inc usD 2530,00 272,69 587 453,76 0,20%
AXA SA EUR 14 000,00 4,67 583380,00 0,20%
Abbott Laboratories usD 5009,00 136,01 580103,96 0,20%
Eli Lilly & Co usb 869,00 779,53 576 815,03 0,20%
PepsiCo Inc usb 4905,00 132,04 551478,37 0,19%
Cie de Saint-Gobain SA EUR 5500,00 99,64 548 020,00 0,19%
VisaInc usb 1777,00 355,05 537230,80 0,18%
Thule Group AB SEK 22 000,00 272,00 535600,81 0,18%
Storebrand ASA NOK 44 000,00 142,80 528 759,81 0,18%
TotalEnergies SE EUR 9700,00 52,10 505370,00 0,17%
Amgen Inc usb 2096,00 279,21 498 317,57 0,17%
RTX Corp usb 4007,00 146,02 498213,68 0,17%
Schneider Electric SE EUR 2200,00 225,80 496 760,00 0,17%
Air Liquide SA EUR 2800,00 175,14 490392,00 0,17%
Eaton Corp PLC usD 1580,00 356,99 480282,87 0,16%
DuPont de Nemours Inc usb 8181,00 68,59 477 805,51 0,16%
CaterpillarInc usb 1444,00 388,21 477 329,05 0,16%
Mastercard Inc usD 980,00 561,94 468921,32 0,16%
Citigroup Inc usb 6 456,00 85,12 467 928,07 0,16%
Emerson Electric Co usD 4116,00 133,33 467290,77 0,16%
Banco Santander SA EUR 65000,00 7,03 456 755,00 0,16%
Unilever PLC EUR 8739,00 51,76 452 330,64 0,15%
Cisco Systems Inc usb 7438,00 69,38 439 414,54 0,15%
Alphabet Inc usb 2 855,00 177,39 43124017 0,15%
Johnson & Johnson usbD 3282,00 152,75 426 877,98 0,15%
Novartis AG CHF 4100,00 96,17 422159,53 0,14%
Blackrock Inc usD 445,00 1049,25 397 578,55 0,14%
Infineon Technologies AG EUR 11000,00 36,12 397 265,00 0,14%
Exxon Mobil Corp usb 4168,00 107,80 382587,19 0,13%
Lowe’s Cos Inc usD 2004,00 221,87 378599,69 0,13%
UnitedHealth Group Inc usb 1418,00 311,97 376 680,40 0,13%
UBS Group AG CHF 13 000,00 26,85 373715,20 0,13%
Gecina SA EUR 4000,00 93,30 373200,00 0,13%
Intrum AB SEK 69 000,00 59,96 370305,66 0,13%
McDonald’s Corp usb 1464,00 292,17 364 217,37 0,12%
Lonza Group AG CHF 600,00 565,00 362955,03 0,12%
Sanofi SA EUR 4300,00 82,21 353503,00 0,12%
Thermo Fisher Scientific Inc usb 1002,00 405,46 345939,13 0,12%
Accenture PLC usD 1336,00 298,89 340 017,92 0,12%
Walt Disney Co/The usb 3201,00 124,01 338007,50 0,12%
Union Pacific Corp usb 1712,00 230,08 335402,72 0,11%
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Valuta Antal Marknadspris  Marknadsvarde, EUR %oav for:/it:g:

HSBC Holdings PLC GBP 32000,00 8,82 329160,35 0,11%
Sika AG CHF 1400,00 215,40 322869,38 0,11%
Barclays PLC GBP 82000,00 3,37 322639,57 0,11%
Cie Financiere Richemont SA CHF 2000,00 149,45 320 021,41 0,11%
AT&T Inc usb 12967,00 28,94 319537,62 0,11%
Danone SA EUR 4600,00 69,36 319 056,00 0,11%
3MCo usb 2449,00 152,24 317 469,14 0,11%
ING Groep NV EUR 17.000,00 18,63 316 642,00 0,11%
Adobe Inc usb 945,00 386,88 311309,26 0,11%
BNP Paribas SA EUR 4000,00 76,32 305280,00 0,10%
QUALCOMM Inc usD 2226,00 159,26 301867,13 0,10%
Airbus SE EUR 1700,00 177,26 301342,00 0,10%
Chevron Corp usD 2456,00 143,19 299 450,48 0,10%
RELXPLC GBP 6500,00 39,37 298 515,04 0,10%
Cie Generale des Etablissement EUR 9200,00 31,54 290168,00 0,10%
Pfizer Inc usb 13467,00 24,24 277963,28 0,10%
AbbVie Inc usb 1701,00 185,62 268 851,86 0,09%
Verizon Communications Inc usD 7235,00 43,27 266 568,84 0,09%
Medtronic PLC usb 3339,00 87,17 247837,73 0,08%
Rio Tinto PLC GBP 5000,00 42,45 247591,16 0,08%
Bristol-Myers Squibb Co usb 5788,00 46,29 228139,07 0,08%
Comcast Corp UsD 7013,00 35,69 213124,97 0,07%
Dow Inc usD 8905,00 26,48 200 787,13 0,07%
Danaher Corp usb 1032,00 197,54 173 587,60 0,06%
Merck & Co Inc usD 2189,00 79,16 147 548,74 0,05%
Solventum Corp usb 795,00 75,84 51339,24 0,02%
Capgemini SE EUR 2,00 145,05 290,10 0,00%
116019 071,73 39,66%

Valuta Antal Marknadspris  Marknadsvarde,EUR voav for:gt;:gz

EURO STOXX 50 Sep25 EUR 152,00 5327,00 0,00 0,00%
S&P500 EMINI FUT Sep25 usD 13,00 6253,75 0,00 0,00%
MSCI EmgMkt Sep25 usb 150,00 1233,50 0,00 0,00%
0,00 0,00%
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Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt

ar erkand och 6ppen for allmanheten, an fondborsens borslista

Foretagsobligationer

Ranteprocent Forfallodatum Nominellt varde Marknadspris Marknadsvérde, EUR %oav for:g?g:
Valmet Corp 4,000 % 13.3.2029 2000000,00 101,38 2051470,41 0,70%
Stora Enso Oyj 4,000 % 1.6.2026 2000000,00 101,29 2032197,85 0,69%
Hemso Fastighets Ab 1,000 % 9.9.2026 2000000,00 98,29 1981962,80 0,68%
Iss Global A/S 0,875 % 18.6.2026 2000000,00 98,74 1975404,77 0,68%
Atlas Copco Ab 0,625 % 30.8.2026 2000000,00 98,22 1974 779,01 0,67%
Nokia Oyj 2,000 % 11.3.2026 1800000,00 99,58 1803 350,52 0,62%
Intrum Ab 4,875 % 15.8.2025 2000000,00 86,94 1751077,27 0,60%
Kesko Oyj 3,500 % 2.2.2030 1700000,00 99,96 1723 414,87 0,59%
Fiskars Oyj Abp 5125% 16.11.2028 1600000,00 103,29 1703 414,74 0,58%
Banco Santander Sa (Perpetual) 4,375% 1600 000,00 100,00 1614 767,12 0,55%
Amprion Gmbh 3,875% 7.9.2028 1500000,00 103,16 1594 412,19 0,54%
PandoraA/S 4,500 % 10.4.2028 1500 000,00 104,52 1582 834,57 0,54%
Y Saatio Sr 1,625 % 4.10.2026 1600 000,00 97,12 1573128,52 0,54%
Prysmian Spa 3,625% 28.11.2028 1500000,00 101,89 1560227,42 0,53%
Essity Capital Bv 3,000 % 21.9.2026 1500 000,00 100,45 1541498,40 0,53%
Danske Bank A/S 4,000 % 12.1.2027 1500000,00 100,88 1540 945,36 0,53%
General Motors Finl Co 3,700 % 14.7.2031 1500000,00 99,97 1524 975,48 0,52%
Carlsberg Breweries A/S 3,000 % 28.8.2029 1500000,00 100,58 1523690,69 0,52%
Elisa Oyj 1,125% 26.2.2026 1500000,00 99,35 1495914,92 0,51%
Tornator Oyj 1,250 % 14.10.2026 1500 000,00 98,31 1487993,06 0,51%
Securitas Treasury Irela 4,375 % 6.3.2029 1400000,00 104,70 1485271,99 0,51%
Citycon Oyj (Perpetual) 7,875 % 1400 000,00 99,42 1480324,49 0,51%
VR-Yhtyma Oy 2,375% 30.5.2029 1500000,00 98,18 1475 656,02 0,50%
Lansforsakringar Bank 3,750 % 17.1.2029 1300000,00 103,06 1361665,85 0,47%
Finnair Oyj 4,750 % 24.5.2029 1300000,00 102,48 1338530,25 0,46%
Assa Abloy Ab 3,875% 13.9.2030 1250000,00 103,95 1337788,64 0,46%
Pohjolan Voima Oy 4,750 % 5.6.2031 1200000,00 104,81 12616721 0,43%
Sanoma Oyj 4,000 % 13.9.2027 1000000,00 101,39 1045662,96 0,36%
Air France-Klm 7,250 % 31.5.2026 1000 000,00 103,50 1040 957,07 0,36%
A.P.Moller-Maersk A/S 4125% 5.3.2036 1000000,00 102,50 1038271,02 0,35%
Fortum Oyj 4,000 % 26.5.2028 1000 000,00 103,40 1037832,99 0,35%
Svenska Handelsbanken Ab 3,250 % 27.8.2031 1000 000,00 100,83 1035581,61 0,35%
Dsv Finance Bv 3,125% 6.11.2028 1000 000,00 101,20 1032226,52 0,35%
Tornator Oyj 3,750 % 17.10.2031 1000 000,00 100,58 1032097,42 0,35%
Ovh Groupe Sas 4,750 % 5.2.2031 1000000,00 100,95 1028628,80 0,35%
Koninklijke Friesland (Perpetual) 4,850 % 1000 000,00 100,68 1027 793,43 0,35%
AT&T Inc 3,550 % 18.11.2025 1000 000,00 100,36 1025 349,87 0,35%
Huhtamaki Oyj 4,250 % 9.6.2027 1000 000,00 102,27 1025139,08 0,35%
Alandsbanken Ab 3,875% 16.3.2026 1000 000,00 101,02 1021466,66 0,35%
Novo Nordisk A/S 3,375% 21.5.2026 1000000,00 100,96 1013337,60 0,35%
Fastighets Ab Balder 4,000 % 19.2.2032 1000 000,00 99,69 1011268,94 0,35%
Pko Bank Polski Sa 3,375% 16.6.2028 1000000,00 100,85 1009 831,85 0,35%
Arion Banki Hf 3,625 % 27.5.2030 1000 000,00 100,54 1008 819,32 0,34%
SKF Ab 1,250 % 17.9.2025 1000 000,00 99,73 1007 066,93 0,34%
Cooperatieve Rabobank Ua 2,611 % 16.7.2028 1000 000,00 99,94 1005 295,24 0,34%
Arion Banki Hf 0,375 % 14.7.2025 1000 000,00 99,93 1002 919,37 0,34%
Samsonite Finco Sarl 3,500 % 15.5.2026 1000000,00 99,76 1002 004,99 0,34%
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Ranteprocent Forfallodatum Nominellt vérde Marknadspris  Marknadsvarde, EUR %anngfgz
Kojamo Oyj 3,875% 12.3.2032 1000 000,00 98,51 996 821,52 0,34%
Teollisuuden Voima Oyj 1,125 % 9.3.2026 1000000,00 99,10 994 471,95 0,34%
Castellum Ab (Perpetual) 3,125% 1000 000,00 97,77 987980,03 0,34%
Nordea Bank Abp (Perpetual) 0,625 % 18.8.2031 1000000,00 97,92 984 630,61 0,34%
Cooperatieve Rabobank Ua 3,250 % 1000 000,00 98,26 982 663,83 0,34%
TelefonaktiebolagetLm E 1,125% 8.2.2027 1000 000,00 97,63 980723,22 0,34%
Akelius Residential Ab 2,249 % 17.5.2081 1000000,00 97,51 977799,27 0,33%
Wabtec Transportation 1,250 % 3.12.2027 1000 000,00 96,77 974 888,69 0,33%
Teollisuuden Voima Oyj 1,375% 23.6.2028 1000000,00 95,89 959125,91 0,33%
Metso Oyj 0,875 % 26.5.2028 1000 000,00 94,99 950761,46 0,32%
Sato-Oyj 2,450 % 12.6.2030 1000 000,00 92,82 929 359,43 0,32%
Lvmh Moet Hennessy Vuitton 3,375% 21.10.2025 900 000,00 100,24 923 096,57 0,32%
Nykredit Realkredit As 3,875% 5.7.2027 800 000,00 102,84 853286,57 0,29%
Epiroc Ab 3,625 % 28.2.2031 800000,00 102,19 827208,00 0,28%
Metso Oyj 4,875 % 7.12.2027 700 000,00 104,58 751220,56 0,26%
Skandinaviska Enskilda Banken 3,250 % 24.11.2025 700 000,00 100,42 716 549,16 0,24%
Caisse Nat Reassurance 0,750 % 7.7.2028 500 000,00 93,70 472184,99 0,16%
79492 692,76 27,17%

Foretagsobligationer (rorliga)
Réanteprocent Forfallodatum Nominellt véarde Marknadspris  Marknadsvarde, EUR %anOTI(;:Z
Traton Finance Lux Sa 3,024 % 21.1.2026 2000000,00 100,25 2017 449,13 0,69%
BMW Intl Investment Bv 2,131% 5.6.2026 2000000,00 99,86 2000207,26 0,68%
Eltel Ab 7,286 % 24.6.2029 1700000,00 100,23 1705993,16 0,58%
YIT Oyj 6,764 % 20.3.2028 1500 000,00 100,50 1510 318,33 0,52%
Nordea Bank Abp 2,725% 21.2.2029 1500000,00 100,09 1505953,23 0,51%
Svenska Handelsbanken Ab 2,404 % 8.3.2027 1500 000,00 100,24 1505 658,40 0,51%
Localtapiola Finance 3,811 % 30.5.2027 1500000,00 99,99 1504 772,54 0,51%
Natwest Markets Plc 2,481% 25.9.2026 1500000,00 100,10 1501943,60 0,51%
Danske Bank A/S 2,598 % 10.4.2027 1400000,00 100,18 1411747,52 0,48%
Kongsberg Automotive Asa 7,284 % 24.6.2028 1200000,00 96,50 1159 456,80 0,40%
YIT Oyj 9,501 % 18.6.2027 1000 000,00 105,75 1060667,00 0,36%
Cibus Nordic Re Ab 6,017 % 1.2.2027 1000000,00 102,88 1038871,78 0,36%
Abn Amro Bank Nv 2,626 % 15.1.2027 1000000,00 100,48 1010 857,43 0,35%
European Energy As 5,758 % 4.11.2027 1000 000,00 100,00 1009187,1 0,34%
Royal Bank Of Canada 2,544 % 2.7.2028 1000000,00 99,96 1006 862,75 0,34%
Nordea Kiinnitysluotto 2,226 % 31.1.2027 1000 000,00 99,99 1003906,73 0,34%
Swedbank Ab 2,441% 30.8.2027 1000000,00 100,16 1003676,41 0,34%
Caterpillar Finl Service 2,304 % 8.12.2025 1000 000,00 100,09 1002235,33 0,34%
Smaakraft As 4,537 % 6.10.2028 500000,00 102,25 517 023,83 0,18%
24 476 788,34 8,37%
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Stats- och kommunobligationer

0,
Rénteprocent Forfallodatum Nominellt varde Marknadspris Marknadsvarde, EUR roav for:l(;tregz
Neder Waterschapsbank 3,000 % 20.4.2033 1000 000,00 100,86 1014 426,48 0,35%
1014 426,48 0,35%

Ovriga vardepapper

0,
Foretagscertifikat Forfallodatum Nominellt vérde Marknadspris  Marknadsvérde ,EUR foav for:l(;t:;\:
Patria Abp 18.8.2025 2000000,00 99,70 1994057,77 0,68%
Sanoma Oyj 19.8.2025 2000000,00 99,70 1993936,81 0,68%
Peab Ab 25.8.2026 2000000,00 99,62 1992316,39 0,68%
Huhtamaki Oyj 23.9.2025 2000000,00 99,38 1987605,62 0,68%
Hexagon Ab 3.10.2025 2000000,00 99,35 1986976,70 0,68%
Finnlines Abp 18.8.2025 1500000,00 99,66 1494914,43 0,51%
Afry 29.8.2025 1500000,00 99,62 1494299,12 0,51%
Pandox Ab 27.8.2025 1500000,00 99,56 1493409,46 0,51%
Pohjolan Voima Oy 11.9.2025 1500000,00 99,56 1493371,43 0,51%
Danish Agro 9.9.2025 1500000,00 99,42 1491356,05 0,51%
Mash Group Oyj 20.12.2024 2500000,00 0,00 0,00 0,00%
17422 243,78 5,95%

Ickestandardiserade derivatinstrument

0

Valutaderivat Valuta Forfallodatum Nominelltvarde Valutakurs Marknadsvirde ,EUR /OanOTI(;::
Alandsbanken EUR/SEK termin
Sandsban) EUR 1482025 593122127 10,959 113364,93 0,04%
Alandsbanken EUR/SEK termin EUR 14.8.2025 428478509 10,899 104 878,98 0,04%
2025-08-14
Alandsbanken EUR/SEK termin
s EUR 1482025  -14174201,90 11,252 101116,96 0,03%
Alandsbanken EUR/SEK termin
s EUR 1482025  -3355078,33 11,181 2540,82 0,00%
Sandsbanken EUR/SEK termin EUR 1482025  -307493513 10,867 -84045,46 -0,03%
Alandsbanken EUR/SEK termin EUR 1482025  -6122818,41 10,894 152802,75 -0,05%
2025-08-14
Alandsbanken EUR/SEK termin EUR 14.8.2025  -10616337,79 10,945 -215800,76 -0,07%
2025-08-14
Sandsbanken EUR/SEK termin EUR 16.10.2025  -32 281947,09 11,059 -328489,94 -0,11%
andsbanken EUR/SEK termin EUR 1112.2025  -21400250,49 10,964 -400003,20 -0,14%

-859 240,42 -0,29%
Vardepapper totalt 238425223,09 81,49%
Kassa och évriga tillgangar 54141 980,34 18,51%
Fondensvarde 292567 203,43 100,00%
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Kort Foretagsranta

Alandsbanken Kort Foretagsrinta Placeringsfond

KORT RANTEFOND

Fonden placerarieurodenominerade rantebadrande vardepapper sa
attfondens genomsnittliga effektiva l6ptid hdlls inomintervallet 0-2
ar. Fonden foljer en aktiv portfoljforvaltningsstrategi som bygger pa
sektorval och ett genomtéankt val av masskuldebrevslan. Fondens
duration, som mater ranterisken, halls [3g (<1 &r) genom att en del av
tillgdngarna placerasi penningmarknadsinstrument och masskulde-
brevslan med rorlig ranta. Dessutom kan fonden utnyttja derivatin-
strument for att sakra sina investeringar och frémja en effektiv
portféljférvaltning.

Forsta halvaret 2025 beskrivs bast med ordet osakerhet. Trumps
svajiga handelspolitik med tullar i kombination med geopolitiska kri-
ser harlett tillhog volatilitet under det forsta halvaret. Daremot haren
fortsatt dédmpad inflation i eurozonen gjort det mojligt for ECB att
sanka rantan redan fyra gangeri ar. Utsikterna for den ekonomiska till-
vaxten ieurozonen harstarkts av bl.a. Tysklands massiva investerings-
paketiforsvarsindustrioch infrastruktur under de kommande 10 aren.
Eurozonens foretag har ocksa haft en relativt bra start pa aret, vilket
har gett stod at foretagsldnens riskmarginaler, med undantag for den
problemtyngda bilindustrin.

Under rapportperioden harfondens férvaltade kapital 6kat stadigt
ochijuni 2025 éversteg fondens storlek for forsta gangen 500 miljoner
euro. Fondens placeringspolitik och -stil har forblivit oférandrad under
hela dversiktsperioden. Nya placeringar har gjorts pa penning- och
sekundarmarknaden och fonden har dven aktivt deltagitinya
[dneemissioner.

Fondensinvesteringar ar fortfarande starkt viktade mot nordiska
emittenter, vilketinnebdr att en del avinvesteringarna har gjortsifore-
tag utan officiellt kreditbetyg, medan en stark Investment Grade-kre-
ditvérdighet har betonatsien del avinvesteringarna. Durationen, som
mater ranterisken iinvesteringarna, har legat pa cirka 0,6 ar under for-
sta halvaret 2025.

Fonden harinte anvant derivatinstrumenti sin investeringsverk-
samhet under férsta halvaret 2025.
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Allmanna uppgifter

Fondtyp Kort réntefond

Jamforelseindex
Startdatum

Inget jamforelseindex
31.12.2004

Forvaltnings- och

forvaringsprovision B: 0,45 %far; D, T: 0,25 %/ar

Teckningsprovision 0%

Inlésenprovision 0%
B: 50 EUR, D: 2 MEUR, T: 20 MSEK
Pontus Soramaki

Alandsbanken Fondbolag Ab
FI0008808340 (B), F14000577416 (D),
F14000577424 (T)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Minimiteckning

Portfoljforvaltare

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvardet

Volatilitet* 0,36%
Sharpe 3,72
Tracking error (aktiv risk) -
Omséttningshastighet 1,1 ggr/ar
Administrativa kostnader 0,43%
Spreadexponering** 0,21%
Duration (kreditrisk) 0,91ar
Modified duration (rénterisk) 0,55%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 71,97%
D-tillvéxtandel, % av fondens varde 28,03%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 mdnaderna.

** Spreadexponering avser hur stort vardefall det bliri en rantefond,
maéttiprocentenheteravfondensvérde, om ranteskillnaden mellan
fondensinnehav och statsobligationer férdubblas.



Alandsbanken Kort Foretagsréanta Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

10 storsta innehav

Kingdom Of Denmark (2026-10-02) 2.2500%
SKF Ab (2025-09-17) 1.2500%

Nokia Oyj (2026-03-11) 2.0000%

Central Bank Of Savings (2026-02-12) 3.1380%
Finnish T-Bill (2025-08-13)

Metso Oyj (2025-08-11)

Kesko Oyj (2025-08-14)

Elisa Oyj (2026-02-26) 1.1250%

Patria Abp (2025-08-14)

Valmet Abp (2025-09-02)

Exponering per sektor
Finans

Industri

Sallankopsvaror och -tjdnster
Kraftférsérjning
Dagligvaror

Material

Fastigheter
Kommunikationstjénster
Halsovard

Energi

Informationsteknik

Kassa och 6vriga tillgangar

%
1,18%
1,14%
1,07%
0,97%

0,96%
0,96%
0,96%
0,96%
0,96%
0,96%

26,59%
25,84%

11,49%
7,16%
5,58%
5,19%
4,13%
3,21%
2,01%
1,73%
1,54%
5,54%

Fordelning enligt vardepapperslag %
Foretagsobligationer 45,96%
Foretagsobligationer (rérliga) 24,39%
Foretagscertifikat 22,87%
Stats- & kommunobligationer 1,18%
Aktier 0,07%
Kassa och 6vriga tillgangar 5,54%
Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond
1méan 0,24%
Fran arets borjan 1,64%
3arp.a. 3,63%
5arp.a. 2,53%
10arp.a. 1,15%
Sedan starten p.a. 1,84%

* Historisk utveckling @r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ovriga uppgifter om fonden
Fondensvérde, EUR

Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR
Andelsvérde pa tillvaxtandel (D), EUR

Antal tillvaxtandelar (B), st.

Antal tillvaxtandelar (D), st.

Antal andelsédgare, st.
Kostnader fér fondens vardepappershandel

Till Fondbolaget nérstaende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner

Forvaltningsarvode, EUR*™
Forvaringsarvode, EUR**

** Lopande 12 mdnader bakat

30.6.2025 30.6.2023
519 373 471,46 407 414174,77 329098 768,16
29,06 27,95 26,71
102,52
12.861045,1380 14 575323,7105 12321346,4631
1420 064,7035
8108 7290 5240
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
1889154,16 1644351,82 1223 610,07
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Alandsbanken Kort Féretagsrinta Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

. Marknadsvarde, % av fondens

Valuta Antal Marknadspris EUR virde

SRV Group Oyj EUR 71500 5,140 367510,00 0,07%
367510,00 0,07%

Véardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand

och 6ppen for allmanheten, an fondborsens borslista

Foretagsobligationer

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominellt varde Marknadspris Marknadsvéi:]e'é %avfor:;;::
SKF Ab 1,250 % 17.9.2025 5900 000,00 99,73 5941694,88 1,14%
Nokia Oyj 2,000 % 11.3.2026 5550000,00 99,58 5560330,76 1,07%
Finnish T-Bill 0,000 % 13.8.2025 5000 000,00 99,76 4988175,30 0,96%
Elisa Oyj 1,125% 26.2.2026 5000000,00 99,35 4986 383,06 0,96%
Teollisuuden Voima Oyj 1,125 % 9.3.2026 5000 000,00 99,10 4972359,73 0,96%
Assa Abloy Ab 3,750 % 13.9.2026 4600000,00 101,50 4806 048,72 0,93%
Statkraft As 3,125% 13.12.2026 4500000,00 101,05 4623764,61 0,89%
Stora Enso Oyj 4,000 % 1.6.2026 4500000,00 101,29 457244518 0,88%
Novo Nordisk A/S 3,375% 21.5.2026 4500000,00 100,96 4560 019,21 0,88%
Sanoma Oyj 4,000 % 13.9.2027 4000 000,00 101,39 4182651,84 0,81%
DNB Bank Asa 3,125% 21.9.2027 4000000,00 100,87 4131457,10 0,80%
Atlas Copco Ab 0,625 % 30.8.2026 4000 000,00 98,22 3949 558,02 0,76%
Fortum Oyj 1,625 % 27.2.2026 3600000,00 99,56 3603693,22 0,69%
Vestas Wind Systems A/S 4125 % 15.6.2026 3500000,00 101,48 3594 263,51 0,69%
Alandsbanken Ab 3,875% 16.3.2026 3500000,00 101,02 3575133,31 0,69%
Orsted A/S 3,625% 1.3.2026 3500000,00 100,64 3564462,79 0,69%
Landsbankinn Hf 0,750 % 25.5.2026 3600000,00 98,43 3546 310,58 0,68%
Pko Bank Polski Sa 3,375% 16.6.2028 3500000,00 100,85 3534 411,49 0,68%
Cooperatieve Rabobank Ua 2,611 % 16.7.2028 3500000,00 99,94 3518 533,32 0,68%
Cargotec Oyj 1,625 % 23.9.2026 3500000,00 98,68 3497 279,61 0,67%
Tornator Oyj 1,250 % 14.10.2026 3500000,00 98,31 3471983,81 0,67%
Rolls-Royce Plc 4,625 % 16.2.2026 3300000,00 100,84 3384623,52 0,65%
ZF Finance Gmbh 3,000 % 21.9.2025 3300000,00 99,79 3369383,31 0,65%
Jyske Bank A/S 1,250 % 28.1.2031 3223000,00 98,74 3199 152,55 0,62%
Lansforsakringar Bank 4,000 % 18.1.2027 3000000,00 102,58 3131025,68 0,60%
Heineken Nv 3,625% 15.11.2026 3000000,00 101,62 3116 055,82 0,60%
Carlsberg Breweries A/S 3,500 % 26.11.2026 3000000,00 101,48 3106 470,15 0,60%
Danica Pension 4,375 % 29.9.2045 3000 000,00 99,95 3097 078,41 0,60%
Banco Santander Sa (Perpetual) 4,375 % 3000000,00 100,00 3027 688,36 0,58%
Central Bank Of Savings 2,745 % 22.1.2027 3000 000,00 100,06 3018961,57 0,58%
Samsonite Finco Sarl 3,500 % 15.5.2026 3000000,00 99,76 3006 014,98 0,58%
Hemso Fastighets Ab 1,000 % 9.9.2026 3030000,00 98,29 3002673,64 0,58%
Castellum Ab (Perpetual) 3,125% 3000 000,00 97,77 2963940,09 0,57%
1SS Global A/S 0,875% 18.6.2026 3000 000,00 98,74 2963107,16 0,57%
Y-Saatio Sr 1,625 % 4.10.2026 3000 000,00 97,12 2949615,97 0,57%
Chanel Ceres Plc 0,500 % 31.7.2026 3000000,00 97,85 2949193,44 0,57%
Akelius Residential Ab 2,249 % 17.5.2081 3000000,00 97,51 2933397,83 0,56%
Elenia Verkko Oyj 0,375% 6.2.2027 3000000,00 96,56 2901154,98 0,56%
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HLundbeck A/S 0,875 % 14.10.2027 3000000,00 95,75 2891082,49 0,56%
Sydbank A/S 4125% 30.9.2027 2700000,00 102,04 2838252,42 0,55%
A.P.Moller-Maersk A/S 1,750 % 16.3.2026 2700 000,00 99,62 2703546,47 0,52%
Metso Oyj 4,875 % 7.12.2027 2500000,00 104,58 2682930,55 0,52%
Electrolux Ab 4,125% 5.10.2026 2500 000,00 101,80 2620543,36 0,50%
Caterpillar Finl Service 3,742 % 4.9.2026 2500000,00 101,61 2616 773,12 0,50%
Sika Capital Bv 3,750 % 3.11.2026 2500000,00 101,68 2603463,86 0,50%
Air France-Klm 7,250 % 31.5.2026 2500000,00 103,50 2602392,69 0,50%
Paccar Financial Europe 3,000 % 29.8.2027 2500000,00 101,04 2588596,90 0,50%
Thales Sa 4,000 % 18.10.2025 2500 000,00 100,35 2578587,84 0,50%
Arion Banki Hf 0,375% 14.7.2025 2550000,00 99,93 255744441 0,49%
Anglo American Capital 1,625 % 18.9.2025 2500000,00 99,84 2527801,93 0,49%
Bank Of Ireland Group 1,375 % 11.8.2031 2500000,00 98,48 2492 449,68 0,48%
Nykredit Realkredit As 0,875 % 28.7.2031 2500000,00 98,10 2472579,99 0,48%
Telia Company Ab 1,375% 11.5.2081 2500 000,00 98,65 2470872,62 0,48%
Telefonaktiebolaget Lm E 1,125% 8.2.2027 2500000,00 97,63 2451808,06 0,47%
Stockmann Oyj Abp 0,100 % 5.7.2026 2392346,00 94,75 2267910,79 0,44%
Nordea Bank Abp 4,375 % 6.9.2026 2000000,00 100,34 2077905,69 0,40%
Citycon Oyj (Perpetual) 7,875 % 1950 000,00 99,42 2061880,54 0,40%
Traton Finance Lux Sa 4,125% 22.11.2025 2000 000,00 100,51 2059952,77 0,40%
Lvmh Moet Hennessy Vuitton 3,375% 21.10.2025 2000000,00 100,24 205132572 0,39%
CotyInc 4,500 % 15.5.2027 2000 000,00 101,67 2044554,95 0,39%
Schaeffler Ag 2,750 % 12.10.2025 2000000,00 99,93 2037906,07 0,39%
OP Corporate Bank Plc 2,875% 15.12.2025 2000000,00 100,28 2036 616,36 0,39%
Tennet Holding Bv (Perpetual) 2,374 % 2000000,00 99,96 2031814,59 0,39%
Orano Sa 3,375% 23.4.2026 2000000,00 100,48 2022148,21 0,39%
Ford Motor Credit Co Llc 2,386 % 17.2.2026 2000 000,00 99,76 2012666,70 0,39%
Deutsche Lufthansa Ag 3,000 % 29.5.2026 2000000,00 100,34 2012 001,97 0,39%
Cellnex Finance Co Sa 2,250 % 12.4.2026 2000 000,00 99,83 2006 385,77 0,39%
Vattenfall Ab 3,000 % 19.3.2077 2000000,00 99,07 1998 230,67 0,38%
Kojamo Oyj 1,875 % 27.5.2027 2000000,00 98,56 1974 690,23 0,38%
Cooperatieve Rabobank Ua (Perpetual) 3,250 % 2000000,00 98,26 1965327,65 0,38%
SagaxAb 1,125 % 30.1.2027 2000000,00 97,39 1957 048,44 0,38%
La Poste Sa (Perpetual) 3,125% 1800 000,00 99,93 1822171,31 0,35%
Intrum Ab 4,875 % 15.8.2025 2000000,00 86,94 1751077,27 0,34%
Rapala Vmc Oyj (Perpetual) 12,500 % 1600 000,00 100,00 1716 664,42 0,33%
ISS Finance B.v. 1,250 % 7.7.2025 1660 000,00 99,99 1680 088,91 0,32%
ALD Sa 3,875% 22.2.2027 1500000,00 102,27 1554 459,98 0,30%
Siemens Energy Finan Bv 4,000 % 5.4.2026 1500 000,00 100,89 1527 497,27 0,29%
Citycon Treasury Bv 2,375% 15.1.2027 1500000,00 98,76 1497 645,46 0,29%
Huhtamaéki Oyj 1,125 % 20.11.2026 1500 000,00 97,70 1475783,69 0,28%
Volvo Treasury Ab 3,875% 29.8.2026 1000 000,00 101,64 1048 740,97 0,20%
Sanoma Oyj (Perpetual) 8,000 % 1000000,00 102,00 1043232,88 0,20%
Essity Capital Bv 3,000 % 21.9.2026 1000000,00 100,45 1027 665,60 0,20%
Ford Motor Credit Co Llc 3,250 % 15.9.2025 1000 000,00 100,12 1026 805,94 0,20%
Volvo Treasury Ab 3,500 % 17.11.2025 1000000,00 100,33 1024 912,12 0,20%
Skandinaviska Enskilda Banken 3,250 % 24.11.2025 1000 000,00 100,42 1023 641,66 0,20%
Teollisuuden Voima Oyj 2,625 % 31.3.2027 1000 000,00 99,97 1006 194,74 0,19%
Fintoil Hamina O 7,500 % 1.7.2027 1000 000,00 80,00 837291,67 0,16%

238681864,91 45,96%
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Foretagsobligationer (rorliga)

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominellt virde Marknadspris Marknadsvé;ﬂz %anoT;;(:gZ

Central Bank Of Savings 3,138% 12.2.2026 5000 000,00 100,23 5032755,83 0,97%
Swedbank Ab 2,441 % 30.8.2027 4800000,00 100,16 4817 646,74 0,93%
Svenska Handelsbanken Ab 2,404 % 8.3.2027 4000 000,00 100,24 4015 089,05 0,77%
Siemens Financieringsmat 2,340 % 27.5.2027 4000000,00 100,07 4011716,94 0,77%
Volvo Treasury Ab 2,440 % 22.5.2026 3900 000,00 100,08 3913302,54 0,75%
Localtapiola Finance 3,811% 30.5.2027 3700000,00 99,99 37N 772,27 0,71%
Eltel Ab 7,286 % 24.6.2029 3400000,00 100,23 3411986,31 0,66%
Cibus Nordic Re Ab 6,017 % 1.2.2027 3000000,00 102,88 3116 615,33 0,60%
ABN AMRO Bank Nv (Perpetual) 4,375% 3000 000,00 100,14 3040192,02 0,59%
Bawag Group Ag (Perpetual) 5,125% 3000000,00 99,94 3036177,96 0,58%
European Energy As 5,758 % 4.11.2027 3000000,00 100,00 3027561,33 0,58%
Traton Finance Lux Sa 3,024 % 21.1.2026 3000000,00 100,25 3026173,68 0,58%
Danske Bank A/S 2,598 % 10.4.2027 3000000,00 100,18 3025173,25 0,58%
New York Life Global Fdg 2,394 % 9.7.2027 3000000,00 100,13 3023258,97 0,58%
YIT Oyj 6,764 % 20.3.2028 3000000,00 100,50 3020636,67 0,58%
Royal Bank Of Canada 2,544 % 2.7.2028 3000000,00 99,96 3020588,26 0,58%
Skandinaviska Enskilda Banken 2,388 % 3.5.2027 3000000,00 100,18 3017317,88 0,58%
American Honda Finance 2,351% 29.4.2026 3000000,00 100,05 3014 813,47 0,58%
Nordea Kiinnitysluotto 2,226 % 31.1.2027 3000000,00 99,99 3011720,19 0,58%
Bank Of Nova Scotia 2,474 % 12.12.2025 3000000,00 100,13 3007725,01 0,58%
Bank Of America Corp 3,036 % 22.9.2026 3000000,00 100,20 3007689,32 0,58%
Toyota Motor Finance Bv 2,351% 31.8.2025 3000000,00 100,04 3007 217,53 0,58%
Koninkijke Ahold Dlhaize 2,255% 11.3.2026 3000000,00 100,08 3005925,57 0,58%
Danske Bank A/S 2,159 % 4.6.2027 3000000,00 99,88 3001179,77 0,58%
Mercedes-Benz Int Fince 2,315% 11.6.2027 3000000,00 99,91 3000876,42 0,58%
Carlsberg Breweries A/S 2,439 % 28.2.2027 2800000,00 100,11 2809 221,58 0,54%
Smaakraft As 4,537 % 6.10.2028 2500000,00 102,25 258511917 0,50%
Finnfund 3,423% 24.10.2025 2500000,00 100,18 2520376,46 0,49%
DSV Finance Bv 2,494 % 6.11.2026 2500000,00 100,29 2517 428,95 0,48%
Nordea Bank Abp 2,725% 21.2.2029 2500000,00 100,09 2509922,04 0,48%
BewiAsa 5,145 % 3.9.2026 2500 000,00 100,00 2509 646,88 0,48%
Daimler Truck Intl 2,520 % 27.5.2027 2500000,00 100,09 2508199,54 0,48%
Natwest Markets Plc 2,481 % 25.9.2026 2500000,00 100,10 2503239,34 0,48%
OP Corporate Bank Plc 2,380 % 28.3.2027 2500000,00 100,10 2502452,35 0,48%
Biocirc Group Hold Aps 8,024 % 19.7.2028 2500000,00 93,00 236446417 0,46%
YIT Oyj 9,501 % 18.6.2027 2000000,00 105,75 2121334,00 0,41%
ABN AMRO Bank Nv 2,626 % 15.1.2027 2000 000,00 100,48 2021714,86 0,39%
ALD Sa 2,807 % 19.11.2027 2000000,00 100,19 2010382,63 0,39%
Bmw Intl Investment Bv 2,131% 5.6.2026 2000000,00 99,86 2000207,26 0,39%
Mercedes-Benz Int Fince 2,180 % 29.9.2025 2000 000,00 99,99 1999 817,32 0,39%
Bonum Pankki Oy 3,992 % 17.4.2027 1600000,00 100,10 1615392,09 0,31%
KBC Ifima Sa 2,329 % 4.3.2026 1500 000,00 100,06 1503 486,07 0,29%
Caterpillar Finl Service 2,304 % 8.12.2025 1500000,00 100,09 1503 352,99 0,29%
S-Pankki Oyj 4,346 % 23.11.2026 1200 000,00 102,00 1229504,93 0,24%
Banque International Lux 3,049 % 24.5.2027 1000 000,00 100,61 1009 038,75 0,19%
Nykredit Realkredit As 2,690 % 27.2.2026 1000000,00 100,26 1005145,30 0,19%
126674 558,99 24,39%
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Stats- och kommunobligationer

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominellt vérde Marknadspris Marknadsvé;ﬁz Yoav for:gfgz

Kingdom Of Denmark 2,250 % 2.10.2026 6000000,00 100,32 6119 476,17 1,18%
6119 476,17 1,18%

Foretagscertifikat Ranteprocent Forfallodag  Nominellt virde Marknadspris Marknadsvé;ﬁz voav for:gfgz
Metso Oyj 11.8.2025 5000000,00 99,75 4987671,54 0,96%
Kesko Oyj 14.8.2025 5000000,00 99,73 4986 728,42 0,96%
Patria Abp 14.8.2025 5000000,00 99,73 4986 355,43 0,96%
Valmet Abp 2.9.2025 5000000,00 99,51 4975292,33 0,96%
Huhtamaki Oyj 23.9.2025 4000000,00 99,38 3975211,24 0,77%
Afry 29.8.2025 3500000,00 99,62 3486 697,95 0,67%
UPM-Kymmene Oyj 16.7.2025 3000000,00 99,91 2997 214,07 0,58%
Fiskars Oyj Abp 19.8.2025 3000000,00 99,68 2990449,72 0,58%
Finnlines Abp 18.8.2025 3000000,00 99,66 2989 828,86 0,58%
Peab Ab 25.8.2026 3000000,00 99,62 2988 474,59 0,58%
Gn Store Nord 15.8.2025 3000000,00 99,60 2988014,48 0,58%
St1 Nordic Ab 1.9.2025 3000000,00 99,57 2987146,04 0,58%
Pandox Ab 27.8.2025 3000000,00 99,56 2986 818,91 0,58%
Tokmanni Oyj 12.9.2025 3000000,00 99,50 2985034,53 0,57%
Huhtamaéki Oyj 12.9.2025 3000000,00 99,50 2984912,43 0,57%
Posti Group Oyj 30.9.2025 3000000,00 99,44 2983121,50 0,57%
Sato-Oyj 16.10.2025 3000000,00 99,33 2979 828,82 0,57%
Oriola Finland Oy 14.10.2025 3000000,00 99,31 2979 345,30 0,57%
Hexagon Ab 13.11.2025 3000000,00 99,03 2971043,83 0,57%
Nokian Renkaat 17.11.2025 3000000,00 98,94 2968297,16 0,57%
Suomen Hypoteekkiyhdistys 12.1.2026 3000000,00 98,79 2963570,09 0,57%
DLG Group 12.12.2025 3000000,00 98,54 2956 234,99 0,57%
Hkscan Oyj 11.12.2025 3000000,00 98,13 2943 956,66 0,57%
Pandox Ab 16.2.2026 3000000,00 97,98 2939360,04 0,57%
Patria Abp 24.7.2025 2500000,00 99,86 2496 456,02 0,48%
Eltel 12.8.2025 2500000,00 99,57 2489 329,06 0,48%
Pohjolan Voima Oy 11.9.2025 2500000,00 99,56 2488952,38 0,48%
SRV Yhti6t Oyj 12.8.2025 2500000,00 99,51 2487 849,60 0,48%
Danish Agro 9.9.2025 2500000,00 99,42 2485593,41 0,48%
Patria Abp 23.12.2025 2500000,00 98,92 2472 889,42 0,48%
Finnlines Abp 25.7.2025 2000000,00 99,83 1996 630,31 0,38%
St1 Nordic Ab 28.7.2025 2000000,00 99,81 1996192,05 0,38%
North European Qil Trade Oy 4.8.2025 2000000,00 99,75 1994 983,08 0,38%
Rettig Oy Ab 12.8.2025 2000000,00 99,70 1993953,32 0,38%
North European QOil Trade Oy 25.8.2025 2000000,00 99,58 1991532,06 0,38%
Peab Ab 2.9.2025 2000000,00 99,55 1991048,70 0,38%
UPM-Kymmene Oyj 25.9.2025 2000000,00 99,49 1989 845,04 0,38%
Oy Ingman Finance Ab 15.9.2025 2000000,00 99,47 1989 407,68 0,38%
Sandvik Ab 30.9.2025 2000000,00 99,44 1988 747,67 0,38%
Elisa Oyj 10.11.2025 2000000,00 99,20 1983971,92 0,38%
Kas Bostader Ab 10.12.2025 2000000,00 98,67 1973 395,32 0,38%
Rettig Oy Ab 29.12.2025 1000000,00 98,65 986 542,96 0,19%
118777928,93 22,87%
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Marknadsvarde, % av fondens

EUR varde

Vérdepapper totalt 490621 339,00 94,46%
Kassa och 6vriga tillgéngar 28752132,46 5,54%
Fondensvarde 519373471,46 100,00%
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Norden Aktie

Alandsbanken Norden Aktie Placeringsfond

NORDISK AKTIEFOND

Alandsbanken Norden Aktie &r en aktiefond inriktad pé stora- och
medstora bolagiNorden. Forvaltningsfilosofin ar aktiv och tyngd-
punkten ligger pd bolag med starka affarsmodeller, god bolagsstyr-
ning, hoglénsamhet och en stark resultatutveckling. Investeringspro-
cessen aranalysdriven med ett tidsperspektiv pd 3till 5 ar. Investe-
ringsteman dr strukturella drivare som halsa, elektrifiering, automati-
sering och digitalisering.

Sedan arsskiftet har detvarit en veritabel berg- och dalbanai finan-
siellamarknader. Men fran botten i borjan av april, da kursfallen trigga-

desav USA:s utspel om tullar, har det varit en remarkabel dterhdmtning

i globalarisktillgangar.

Den amerikanska aktiemarknaden har lyft och handlas aterigen vid
historiska toppar, mattilokal valuta. Men en generell dollarforsvag-
ning under forsta halvaret ddmpar utvecklingen mattieuro. Vidare
noterades tyska borsen pa historiska hdgstanivaeriborjan avjuni. Den
nordiska marknaden harvisat en blandad utveckling dar den finska
bérsen utvecklats starkt medan Danmark slépar efter. Aven tillvéxt-
marknader harvisat en gynnsam dterhdmtning sedan aprilbotten.

Marknadsrantorna harvarit volatila under2025. Oro for att tullar
ska ledatillhogre inflation och svagare ekonomisk utveckling i USA har
paverkat obligationsmarknaden, itillaggtill att den statsfinansiella
utvecklingen periodvis har bidragit till att 6ka riskpremien pa ameri-
kanska tillgdngar. Aven i eurozonen har obligationsmarknaden frén tid
tillannan varit turbulent dér annonseringen av massiva finanspolitiska
satsningar pa forsvaroch infrastruktur parats med svaga statsfinanser
och budgetunderskott.

Utvecklingen i kreditmarknaden har speglatinvesterarnasvarie-
rande riskaptit, dar USA:s utspel om tullar bidrog till stigande riskpre-
mier och sjunkande kurser pa foretagsobligationer. Men efter besked
om tillfalligt pausade tullar vinde utvecklingen. Aven aktiviteten i pri-
mdarmarknaden stannade avibdrjan av april, men dterupptogs efter-
hand som turbulensen ddmpades.

Bolagsrapporterna forforsta kvartalet gavinget storre avtryck i
marknaderna, dd de speglade handelser fore Trump-administratio-
nensannonsering av tullar. | 6vrigt har bolagen indikerat att utveck-
lingen underinledningen av 2025 varit som vantat, medan framtidsut-
sikterna praglats av stor osdkerhet. Marknadens vinstprognoservande
ned under férsta halvaret.

Nedjusterade vinstprognoser och stigande borskurser medfér att
vérderingen av aktiemarknaden stigit [angt dver historiska genomsnitt
i USA, medan varderingen i Europa, inklusive Norden, &r mer aterhal-
len. Tillsammans med en hog osdkerhet kring den ekonomiska utveck-
lingen innebér stigande vardering att risknivan i finansiella marknader
6kat under forsta halvaret.

Fonden harhaften god start pa dretibade absoluta tal och jamfort
med sitt jamforelseindex. Férsta halvdret 2025 harvarit utmanande
drivet aven dkad politisk och geopolitisk oro. Trots ett Okat kaos i
omvarlden harfonden utvecklats positivt drivet av bade sektor och
bolagsvalen. Bland dessa utmarker sig banksektorn ochinnehaven i
Danske Bank och Nordea. Verkstadssektorn och innehaven mot gruv-
utrustning har utvecklats vél med Metso och Sandvik som de framsta.
Tyvarr harett antal av portfoljbolagen utvecklats betydligt svagare an
forvantat. Negativt bidragtill avkastningen kom framst fran en under-
vikti SAAB som tidigare varit ettinnehavifonden och vi avyttrat davi
tycker attvarderingen har blivit alltfor anstrangd. Andra negativa
bidragsgivare var AstraZeneca och UPM Kymmene som utvecklats

Allmanna uppgifter

Fondtyp Nordisk aktiefond

Jamforelseindex VINX Benchmark Cap TREUR

Startdatum 10.2.2015

Forvaltnings-och

. 0, 2. . 0 2
forvaringsprovision B, 5:1,40 %/4r; D, T: 0,75 %/ar

Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%
Minimiteckning B:50 EUR, S: 0 SEK, D: 2 MEUR,

T:20 MSEK

Portfoljférvaltare Lars Soderfjell, Niclas Erneholm

Fondbolag Alandsbanken Fondbolag Ab

ISIN-koder andelsklass(er) F14000123179 (B), F14000123245 (S),

FI4000577291 (D), FI4000577309 (T)

Publicering av fondandelsvérdet Dags- och ekonomitidningar samt

www.fundreport.fi

Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 18,02% 17,67%
Sharpe -0,43
Tracking error (aktiv risk) 2,73%
Omsattningshastighet 0,53 ggr/ar
Administrativa kostnader 1,40%
Aktivitetsgrad (active share)** 49,73%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 21,90%
S-tillvaxtandel, % av fondens varde 78,01%
D-tillvéxtandel, % av fondens varde 0,10%

“Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 manaderna.

“* Aktivitetsgrad anger procentandelen av portfoljens innehav
som skiljersigfran jamforelseindexetsinnehav.

daligt d& massapriset harvarit svagt under forsta halvaret.

Under kommande kvartal servi en miljé dérkonjunkturen &r svar-
bedémd med tydliga geopolitiska riskeri bakgrunden, vilket gor vik-
ten aven aktiv forvaltning och god riskkontroll an mer betydelsefull.
Under férsta halvaret har fonden dkat sin defensiva exponering
framst mot bank och l[dkemedelssektorn och minskat sin cykliska
exponering. Fonden har sélt ut Pandora efter en god utveckling och vi
serbolaget som fullvarderat. Vi har dven saltinnehavet i H&M da vi
inte seratt forsaljningstillvaxten kommerta fartinartid. Nya innehavi
fonden &r EQT, Danske Bank och Thule dér vi servarden och en god
utveckling framover. Fonden har utnyttjat sin rostratt pa stémmorna
forVolvo, Boliden, Metso, New Wave, Viscaria och Investor under det
férstahalvaret 2025.

Fonden anvédnde inte derivatinstrument i sin investeringsverk-
samhet under forsta halvaret 2025.
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10 storsta innehav % Exponering per sektor %
Novo Nordisk A/S 8,73% Industri 29,34%
Investor AB 6,39% Finans 27,10%
Nordea Bank Abp 6,03% Hélsovard 11,94%
Volvo AB 4,88% Material 7,01%
Danske Bank A/S 4,39% Informationsteknik 6,94%
Atlas Copco AB 4,10% Dagligvaror 5,35%
Sandvik AB 3,73% Séllankdpsvaror och -tjénster 4,69%
Hexagon AB 3,55% Fastigheter 4,30%
ABB Ltd SEK 3,39% Energi 1,56%
Essity AB 3,26% Kassa och 6vriga tillgangar 1,77%
Geografisk fordelning % Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
Sverige 51,52% 1man -1,63% -1,59%
Finland 18,79% Fran arets borjan 3,25% 3,26%
Danmark 17,42% 3érp.a. 8,84% 8,59%
Schweiz 3,39% 5arp.a. 9,65% 9,42%
Storbritannien 3,21% 10arp.a. 5,20% 7,56%
USA 2,35% Sedanstarten p.a. 5,41% 7,73%
Norge 1,56%

Kassa och évriga tillgdngar 1,77% *Historisk utveckling 4r inte en garanti for framtida avkastning.

Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ovriga uppgifter om fonden 30.6.2025 30.6.2024 30.6.2023
Fondensvérde, EUR 281635650,67 238684922,73 199 046 331,73
Andelsvarde pa tillvaxtandel (B), EUR 172,97 179,01 149,00
Andelsvirde p tillvaxtandel (S), SEK 1934,27 2033,44 1754,37
Andelsvérde pa tillvaxtandel (D), EUR 98,74

Antal tillvaxtandelar (B), st. 356 514,5791 404 573,3872 392773,4447
Antal tillvixtandelar (S), st. 1268 952,6478 928 657,8041 943072,2333
Antal tillvéxtandelar (D), st. 2815,9309

Antal andelsagare, st. 27299 21215 21599
Kostnader for fondens vardepappershandel 0,05% 0,04% 0,05%

Till Fondbolaget nérstaende vardepappersforetag erlagda
formedlingsprovisioner

Forvaltningsarvode, EUR*™ 3226400,45 2884166,03 2758 096,40
Forvaringsarvode, EUR** - - -

0,00% 0,00% 0,00%

** Lopande 12 ménader bakat
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Alandsbanken Norden Aktie Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvarde, EUR % av fondens varde
Novo Nordisk A/S DKK 417 400,00 439,60 24593 419,02 8,73%
Investor AB SEK 719100,00 279,75 18 005658,98 6,39%
Nordea Bank Abp EUR 1347 000,00 12,61 16 985670,00 6,03%
Volvo AB SEK 578 000,00 265,40 13730248,38 4,88%
Danske Bank A/S DKK 357000,00 258,30 12 359 514,27 4,39%
Atlas Copco AB SEK 960500,00 134,45 11558 668,61 4,10%
Sandvik AB SEK 541700,00 216,90 10 516 422,47 3,73%
Hexagon AB SEK 1174 500,00 95,16 10003 617,81 3,55%
ABB Ltd SEK SEK 188 200,00 566,00 9534231,37 3,39%
Essity AB SEK 391800,00 262,00 9187 880,96 3,26%
EQTAB SEK 323900,00 315,90 9158 201,83 3,25%
AstraZeneca PLC SEK 76 000,00 1328,50 9037010,52 3,21%
Swedbank AB SEK 389900,00 250,50 8741995,97 3,10%
UPM-Kymmene Oyj EUR 373900,00 23,16 8659524,00 3,07%
Sampo Oyj EUR 873400,00 9,13 7974142,00 2,83%
SKF AB SEK 392300,00 217,10 7623032,45 2,71%
DSVA/S DKK 37000,00 1522,00 7547882,96 2,68%
Castellum AB SEK 668100,00 124,05 7418 017,90 2,63%
Telefonaktiebolaget LM Ericsso SEK 994 900,00 80,94 7207 626,40 2,56%
Autoliv Inc SEK 69800,00 1060,00 6622 331,62 2,35%
Assa Abloy AB SEK 245500,00 295,20 6486 605,50 2,30%
Kone Oyj EUR 109 700,00 55,88 6130 036,00 2,18%
Kesko Oyj EUR 280200,00 20,94 5867388,00 2,08%
Boliden AB SEK 218900,00 295,10 5781820,54 2,05%
Metso Oyj EUR 451000,00 10,98 4951980,00 1,76%
Skanska AB SEK 238300,00 220,20 4696 680,24 1,67%
Novonesis (Novozymes) B DKK 75000,00 454,10 4564797,81 1,62%
Equinor ASA NOK 204500,00 255,10 4390169,91 1,56%
New Wave Group AB SEK 355100,00 124,30 3950676,21 1,40%
Svenska Handelsbanken AB SEK 273600,00 126,45 3096 596,11 1,10%
Thule Group AB SEK 108 000,00 272,00 2629313,05 0,93%
Alfa Laval AB SEK 69900,00 397,80 2488809,13 0,88%
Nokia Oyj EUR 531700,00 4.41 2342670,20 0,83%
Intrum AB SEK 384900,00 59,96 2065661,58 0,73%
Gruvaktiebolaget Viscaria SEK 500 000,00 16,74 749160,89 0,27%
Vardepapper totalt 276 657 462,69 98,23%
Kassa och dvriga tillgangar 4978187,98 1,77%
Fondensvarde 281635650,67 100,00%
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Norden Dividend

Alandsbanken Norden Dividend Placeringsfond

NORDISK AKTIEFOND

Alandsbanken Norden Dividend &r en aktivt férvaltad aktiefond som
investeraririmligt véarderade kvalitetsbolag - bolag med en beprévad
affarsmodell, god l6nsamhet, stabil balansrakning och starka kassa-
floden. Fonden dmnar ha en tydligt hogre avkastning fran utdelningar
jamfort med sitt jamforelseindex. Antaletinnehavifonden ligger nor-
malt settiintervallet 20-25 aktier.

Sedan drsskiftet har det varit en veritabel berg- och dalbanai finan-
siellamarknader. Men fran botten i borjan av april, da kursfallen trigga-
desav USA:s utspel om tullar, har det varit en remarkabel dterhdmtning
i globalarisktillgangar.

Den nordiska marknaden harvisat en blandad utveckling dérden
finska borsen utvecklats starkt medan Danmark slapat efter. Bolags-
rapporterna for forsta kvartalet gavinget stérre avtryck i markna-
derna, da de speglade handelser fére Trump-administrationens
annonseringav tullar. I dvrigt har bolagen indikerat att utvecklingen
underinledningen av 2025 varit som vantat, medan framtidsutsikterna
praglats av stor osékerhet. Marknadens vinstprognoser vande ned
under forsta halvaret.

Nedjusterade vinstprognoser och stigande borskurser medfér att
vérderingen av aktiemarknaden stigit [angt dver historiska genomsnitt
i USA, medan varderingen i Europa, inklusive Norden, &r mer aterhal-
len. Tillsammans med en hog osdkerhet kring den ekonomiska utveck-
lingen innebér stigande vardering att risknivan i finansiella marknader
6kat underforsta halvaret.

Alandsbanken Norden Dividend har stigit med ca 6,6% i varde, matt
i EUR, under detforsta halvaret 2025, vilket var klart battre an fondens
jamforelseindex. Innehavinom finanssektorn bidrog sarskilt positivt
tillfondens relativutveckling, dér framfor allt Danske Bank och Nordea
bidrog till den positiva avvikelsen. Enskilda innehav frén olika sektorer
bidrog ocksa tydligt positivt till fondens avkastning, sd som New Wave,
Metso och Kesko. Bland fondens negativa bidragsgivare under det for-
sta halvaret aterfanns bland annat H&M, Essity och UPM.

Underdet forsta halvaret 2025 har fonden dkat sin exponering mot
aktierinom defensiva sektorer, och ddrmed minskat den cykliska
exponeringen. Fonden har dven 6kat sin exponering mot bank- och
finanssektorn. Storre forandringar som skett i portféljen arbland
annat attvi kopt in norska laxodlingsbolaget Mowi till fonden, da vi
bedomer att efterfragan kommer att stiga snabbare dn utbudet av lax
pasikt. Vihar dven sdlthela vartinnehaviH&M, da bolagets investe-
ringar for att oka tillvaxten inte bitit som vi hoppats pa.

Fonden arinuldget positionerad for en volatil marknadsutveckling
underandra halvaret och fortsatter att fokusera pé investeringarikva-
litetsbolag med hog direktavkastning till rimlig vérdering.

Fonden harunder forsta halvaret 2025 mottagit utdelningarienlig-
het med forvantningarna. Fonden har utnyttjat sin rostratt pa stam-
morna forVolvo, Boliden, Metso, New Wave och Investor under det for-
sta halvaret 2025.

Fonden anvande inte derivatinstrument i sin investeringsverksam-
het under forsta halvdret 2025.
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Allmanna uppgifter
Fondtyp
Jamforelseindex
Startdatum

Forvaltnings- och
forvaringsprovision

Teckningsprovision
Inlésenprovision
Minimiteckning

Portfoljforvaltare
Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av
fondandelsvardet

Nordisk aktiefond

VINX Benchmark Cap Net Index EUR

1.11.2024

B,A, S, V:1,25%/ar; D, C,T, U: 0,75 %/ar

0%

0%

B, A: 50 EUR; S, V: 0 SEK; D, C: 2 MEUR; T, U:
20 MSEK

Lars Soderfjell, Hanna Lindbo

Alandsbanken Fondbolag Ab

FI4000577432 (B), FI4000577481 (A),
FI4000577457 (S), FI4000577507 (V),
FI4000577440 (D), FI4000577499 (C),
FI4000577473 (T), F14000577515 (U)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 14,93% 15,99%
Aktivitetsgrad (active share 63,80%
A-avkastningsandel, % av fondens varde 2,70%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 13,95%
C-avkastningsandel, % av fondens védrde 17,86%
D-tillvéxtandel, % av fondens varde 44,55%
S-tillvéxtandel, % av fondens varde 1,90%
T-tillvaxtandel, % av fondens varde 17,61%
U-avkastningsandel, % av fondens varde 1,17%
V-avkastningsandel, % av fondens vérde 0,26%

*Volatiliteten ar berdknad pa
avkastningsdata fran fondens

startdatum 1.11.2024.




Alandsbanken Norden Dividend Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Geografisk fordelning %
Sverige 35,46%
Finland 25,72%
Danmark 13,22%
Norge 11,15%
USA 4,27%
Storbritannien 3,76%
Schweiz 3,32%
Kassa och dvriga tillgangar 3,10%
Exponering per sektor %
Finans 28,85%
Industri 26,09%
Halsovard 12,55%
Dagligvaror 11,43%
Material 5,57%
Séllankdpsvaror och -tjénster 4,27%
Fastigheter 3,12%
Energi 2,76%
Kommunikationstjanster 2,26%
Kassa och 6vriga tillgangar 3,10%

10 storsta innehav %
Novo Nordisk A/S 8,79%
Investor AB 6,59%
Volvo AB 5,93%
Nordea Bank Abp 5,53%
Danske Bank A/S 4,43%
Essity AB 4,42%
Swedbank AB 4,31%
Autoliv Inc 4,27%
Sampo Oyj 3,99%
Sandvik AB 3,95%
Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
1man -2,45% -1,59%
Fran arets borjan 6,64% 2,91%
3arp.a. - 8,14%
5arp.a. - 8,99%
10arp.a. - 7,15%

Sedan starten p.a. - -

* Historisk utveckling &r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och
det drinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

30.6.2025

Ovriga uppgifter om fonden

Fondensvarde, EUR

Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR
Andelsvarde pa tillvaxtandel (S), SEK
Andelsvérde pa tillvaxtandel (D), EUR
Andelsvérde pa tillvaxtandel (T), SEK
Andelsvérde pa avkastningsandel (A), EUR
Andelsvérde pa avkastningsandel (C), EUR
Andelsvérde pa avkastningsandel (V), EUR
Andelsvérde pa avkastningsandel (U), EUR
Antaltillvaxtandelar (B), st.

Antal tillvéxtandelar (S), st.

Antal tillvaxtandelar (D), st.

Antal tillvéxtandelar (T), st.

Antal avkastningsandelar (A), st.

Antal avkastningsandelar (C), st.

Antal avkastningsandelar (V), st

Antal avkastningsandelar (U), st.

Antal andelségare, st.

Kostnader for fondens vardepappershandel

Till Fondbolaget nérstdende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner

Forvaltningsarvode, EUR*

Forvaringsarvode, EUR*

136121670,19

103,57

99,28

103,92

99,61

103,40

103,75

99,11

99,44

183372,503

291293,773

583568,822

2688603,290

35497,393

234320,209

40 637,157

178 286,212

2285

0,07%

0,00%

595706,34

*Fr.o.m. Fondens startdatum 1.11.2024
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Alandsbanken Norden Dividend Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvérde, EUR % avfondensvarde
Novo Nordisk A/S DKK 203100,00 439,60 11966 754,68 8,79%
Investor AB SEK 358 000,00 279,75 8964 018,80 6,59%
Volvo AB SEK 339900,00 265,40 8074 241,22 5,93%
Nordea Bank Abp EUR 597 000,00 12,61 7528170,00 5,53%
Danske Bank A/S DKK 174 000,00 258,30 6023964,94 4,43%
Essity AB SEK 256 500,00 262,00 6015036,92 4,42%
Swedbank AB SEK 261700,00 250,50 5867607,97 4,31%
Autoliv Inc SEK 61300,00 1060,00 5815887,22 4,27%
Sampo Oyj EUR 595000,00 9,13 5432350,00 3,99%
Sandvik AB SEK 277000,00 216,90 5377605,73 3,95%
AstraZeneca PLC SEK 43 000,00 1328,50 5113 045,42 3,76%
Metso Oyj EUR 456 500,00 10,98 5012370,00 3,68%
Mowi ASA NOK 305000,00 194,60 4994 824,50 3,67%
Kone Oyj EUR 82700,00 55,88 4621276,00 3,39%
Kesko Oyj EUR 217 500,00 20,94 4554 450,00 3,35%
ABB Ltd SEK SEK 89 300,00 566,00 4523 947,19 3,32%
Skanska AB SEK 215400,00 220,20 4245341,69 3,12%
SKF AB SEK 210 000,00 217,10 4080 644,44 3,00%
UPM-Kymmene Oyj EUR 174 400,00 23,16 4039104,00 2,97%
Valmet Oyj EUR 145700,00 26,27 3827539,00 2,81%
Equinor ASA NOK 175 000,00 255,10 3756 869,11 2,76%
Boliden AB SEK 134 000,00 295,10 3539351,09 2,60%
Storebrand ASA NOK 279000,00 142,80 3352817,91 2,46%
Telenor ASA NOK 233000,00 156,70 3072574,88 2,26%
Svenska Handelsbanken AB SEK 186 000,00 126,45 2105142,09 1,55%
Vérdepapper totalt 131904 934,80 96,90%
Kassa och dvriga tillgangar 4216 735,39 3,10%
Fondensvérde 136121670,19 100,00%
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Nordiska Smabolag

Alandsbanken Nordiska Smabolag Placeringsfond

NORDISK SMABOLAGSFOND

Alandsbanken Nordiska Smabolag 4r en aktiefond inriktad mot sma-
och medelstora bolagiNorden. Férvaltningsfilosofin ar aktiv, genuint
nordisk och tyngdpunkten ligger pa bolag med starka affarsmodeller,
god styrning, hog lonsamhet och stark resultatutveckling. Investe-
ringsprocessen dr analysdriven med fokus pd idiosynkratiska vardedri-
vare med ett tidsperspektiv pa 3till 5 ar. Prioriterade investeringste-
man dr hélsa och vélbefinnande, energieffektivisering samt vatten och
sanitet.

Fonden harhaften god start pa aretibade absoluta tal och jamfort
med sittjamforelseindex. Marknadsdynamiken har varit utmanandei
varlden under forsta halvaret 2025, drivet av véxande politisk och geo-
politisk turbulens. Trots oroniomvarlden har andelsvardet utvecklats
positivt, framst tack vare vardepappersvalen. Avkastningen harvarit
bredbaserad i fonden, med positiva avkastningsbidrag fran fondens
storsta respektive minsta innehav. Bland dessa utmarker sig l[dkeme-
delsbolaget Orion, industrigruppen Aker samt bankkoncernen Syd-
bank pé den positiva sidan. Aven medelstora innehav som medicintek-
nikbolag Medistim och IT-foretaget Trifork gav ett storre positivt
bidrag. Tyvarr har dven ett antal av portféljbolagen utvecklats betyd-
ligt svagare anforvantat. Negativa avkastningsbidrag kom framst fran
SalMar, Boozt (avyttrad) och Sdiptech (avyttrad). Aven Hexpol (avytt-
rad) samt Beijer Ref bidrog negativt.

Under férsta halvaret har portfoljen koncentrerats till bolag dar vi
kannerhogst langsiktig konfidens. Arbetet har resulteratifarre antal
innehav, men med storre snittvikt i portfoljen. Som en foljd av forand-
ringarna harvolatiliteten i fonden minskat, medan alfat dkat. Sektor-
maéssigt har exponeringen 6kats mot hélsovard, fastigheter och energi,
medan exponeringen mot servicesektorn och séllankép minskat.
Storsta kop harvaritiAker, Axfood och Entra. Storsta forséljningar har
varitiMildef, Castellum och Crayon.

Viarfortsatt optimistiska till attinvesteringari smabolag 6ver tid
gerhogre avkastning én stora bolag, framst drivet av en hogre vinsttill-
vaxtoch lagre analystackning. Vifortsatter att fokusera pa kvalitetsbo-
lag som gynnas av strukturella trender. Under kommande ar ser vi
framfor oss en miljo dar konjunkturen dr svarbedomd med tydliga geo-
politiska riskeribakgrunden, vilket understryker betydelsen av aktiv
forvaltning med sund riskspridning.

Fonden anvande inte derivatinstrumentisin investeringsverksam-
het under forsta halvaret 2025.

Allmanna uppgifter

Fondtyp Nordisk smabolagsfond
Jamforelseindex Carnegie Small CSX Return Nordic GR

EUR
Startdatum 18.5.2020

Forvaltnings- och

frvaringsprovision B, S:1,60 %/ar; D, T: 0,75 %/ar

Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%
Minimiteckning B:50 EUR, S: 0 SEK, D: 2 MEUR, T: 20

MSEK

Portféljfrvaltare Christoffer Ahnemark, Lina Blume
Alandsbanken Fondbolag Ab

F14000439443 (B), FI4000439450 (S),
F14000577275 (D), FI4000577283 (T)
Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvérdet

Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 17,04% 17,09%
Sharpe 0,52
Tracking error (aktiv risk) 4,81%
Omséttningshastighet 1,53 ggr/ar
Administrativa kostnader 1,60%
Aktivitetsgrad (active share)** 83,46%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 69,40%
S-tillvéxtandel, % av fondens varde 28,72%
D-tillvéxtandel, % av fondens varde 1,81%
T-tillvéxtandel, % av fondens varde 0,07%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 mdnaderna.

** Aktivitetsgrad anger procentandelen av portfoljens innehav
som skiljersig frén jamforelseindexetsinnehav.
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Alandsbanken Nordiska Sm&bolag Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

10 storsta innehav % Exponering per sektor %
Sydbank AS 6,81% Industri 22,99%
Orion Oyj 6,44% Halsovard 16,70%
Aker ASA 5,56% Dagligvaror 14,19%
Axfood AB 5,14% Fastigheter 14,14%
Catena AB 4,67% Finans 9,61%
Entra ASA 4,46% Informationsteknik 8,48%
Valmet Oyj 3,69% Energi 4,47%
Beijer Ref AB 3,61% Material 4,31%
SalmarASA 3,31% Séllankopsvaror och -tjanster 1,43%
Per Aarsleff Holding A/S 3,17% Kassa och 6vriga tillgangar 3,69%
Geografisk fordelning % Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
Sverige 36,83% 1man 1,34% -0,01%
Norge 23,42% Fran arets bérjan 12,57% 7,09%
Finland 16,19% 3érp.a. 5,03% 8,55%
Danmark 14,82% 5arp.a. 13,00% 9,91%
Storbritannien 2,91% 10arp.a. - 9,40%
Schweiz 2,14% Sedanstarten p.a. 15,30% 11,42%
Kassa och 6vriga tillgangar 3,69%

* Historisk utveckling &r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ovriga uppgifter om fonden 30.6.2025 30.6.2024 30.6.2023
Fondensvarde, EUR 138 738 194,55 134470 422,92 106 338 404,47
Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR 207,34 188,73 171,27
Andelsvarde pa tillvaxtandel (S), SEK 2314,80 2142,65 2016,58
Andelsvéarde pa tillvaxtandel (D), EUR 103,06
Andelsvarde pa tillvaxtandel (T), SEK 109,92
Antal tillvixtandelar (B), st. 464361,723 491192,975 391792,041
Antal tillvaxtandelar (S), st. 192 339,395 221397,583 229075,933
Antal tillvéaxtandelar (D), st. 24 417,628
Antal tillvaxtandelar (T), st 9409,356
Antal andelségare, st. 6641 7606 8627
Kostnader for fondens vardepappershandel 0,15% 0,07% 0,06%
Till Fondbolaget narstaende vardepappersféretag erlagda 0,00% 0,00% 0,00%

formedlingsprovisioner
Forvaltningsarvode, EUR** 2155198,22 1744 805,86 1891861,15
Férvaringsarvode, EUR** - - -

** Lopande 12 manader bakat
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Alandsbanken Nordiska Smabolag Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvarde,EUR % av fondensvarde

Sydbank AS DKK 150 000,00 469,80 9445241,19 6,81%
Orion Oyj EUR 140 000,00 63,85 8939000,00 6,44%
Aker ASA NOK 140 000,00 655,00 7716 971,45 5,56%
Axfood AB SEK 285000,00 279,60 7132333,86 5,14%
Catena AB SEK 150 000,00 482,60 6479 301,86 4,67%
Entra ASA NOK 550000,00 133,60 6183 675,70 4,46%
Valmet Oyj EUR 195000,00 26,27 5122 650,00 3,69%
Beijer Ref AB SEK 375000,00 149,35 5012 866,41 3,61%
Salmar ASA NOK 125 000,00 436,80 4594 837,96 3,31%
Per Aarsleff Holding A/S DKK 50000,00 657,00 4402 954,07 3,17%
Schouw & Co A/S DKK 50 000,00 604,00 4047 769,04 2,92%
Subsea 7 SA NOK 253000,00 189,30 4030405,04 2,91%
Vaisala Oyj EUR 75000,00 49,60 3720000,00 2,68%
Platzer Fastigheter Holding AB SEK 500 000,00 79,90 3575744,01 2,58%
Bufab AB SEK 430000,00 87,81 3379574,85 2,44%
Atea ASA NOK 250000,00 159,20 3349 350,75 2,41%
AAKAB SEK 150 000,00 248,20 333228910 2,40%
Medistim ASA NOK 180 000,00 209,00 3165893,85 2,28%
Holmen AB SEK 90 000,00 375,20 302242112 2,18%
Trifork Group AG DKK 237082,00 93,50 297111,66 2,14%
Kemira Oyj EUR 150 000,00 19,67 2950 500,00 2,13%
Sagax AB SEK 150 000,00 216,00 2899977,62 2,09%
Loomis AB SEK 75000,00 397,60 2669053,48 1,92%
AmbuA/S DKK 200 000,00 99,40 2664557,90 1,92%
TOMRA Systems ASA NOK 174 000,00 157,00 2298933,76 1,66%
Arjo AB SEK 750 000,00 33,86 2272991,72 1,64%
Vitrolife AB SEK 180 000,00 140,00 2255538,15 1,63%
Medicover AB SEK 100 000,00 252,00 2255538,15 1,63%
TGS ASA NOK 300000,00 85,95 2169 924,85 1,56%
Avanza Bank Holding AB SEK 75000,00 320,70 2152 830,61 1,55%
MIPS AB SEK 50000,00 443,20 1983 441,49 1,43%
SpareBank 1Sor-Norge ASA NOK 111000,00 185,40 1731849,97 1,25%
QT Group Oyj EUR 30000,00 57,45 1723500,00 1,24%
Getinge AB SEK 95000,00 189,70 1613 023,05 1,16%
Nekkar ASA NOK 1500000,00 10,20 1287564,48 0,93%
Scandi Standard AB SEK 67170,00 96,60 580767,24 0,42%
L E Lundbergforetagen AB SEK 11500,00 471,60 485 424,03 0,35%
133619808,41 96,31%
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Alandsbanken Nordiska Sm&bolag Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2025

Vardepapper vilkas emissionsvillkor innefattar ett atagande att géra vardepapperen foremal for handel inom ett ar efter att

de emitterats inom nagotdera av ovan namnda omséattningssystem

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvéarde,EUR % av fondensvarde

Eways Ab SEK 42 857,00 0 0,00 0,00%
0,00 0,00%

Vardepapper totalt 133619 808,41 96,31%
Kassa och dvriga tillgangar 5118 386,14 3,69%
138738194,55 100,00%

Fondensvarde
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USA Aktie

Alandsbanken USA Aktie Placeringsfond

AMERIKANSK AKTIEFOND

Alandsbanken USA Aktie dren aktivt férvaltad aktiefond som investe-
rarikvalitetsbolagi USA. Fondens ambition dr att genom noggranna
aktieval och placeringarifinansiellt stabila bolag med god [6nsamhet
och potential for resultatutveckling né en mojligast bra avkastning.
Fonden lanserades 30.6.2025 och harinte inlett sin investerings-
verksamhet och anvdnde inte derivatinstrument under perioden.

Allmanna uppgifter

Fondtyp
Jamforelseindex
Startdatum

Forvaltnings- och
forvaringsprovision

Teckningsprovision
Inlésenprovision
Minimiteckning

Portfoljforvaltare

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvérdet
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Amerikansk aktiefond

MSCI USA Net Total Return USD

30.6.2025

B, S:1,25%/ar; D, T: 0,75 %/ar

0%

0%

B:50 EUR, S: 0 SEK, D: 2 MEUR,
T:20 MSEK

RBC Global Asset Management (UK)
Ltd

Alandsbanken Fondbolag Ab

F14000587811 (B), F14000587837 (D),
FI4000587829 (S), F1400058784 (T)
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