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Tietoa Alandsbankenista ja sen

arvopaperipalveluista

Tietoa Alandsbanken Abp:sti

Alandsbanken Abp:lld on toimilupa harjoittaa tal-
letuspankkina luottolaitostoimintaa luottolaitos-
toiminnasta annetun lain (610/2014) mukaisesti ja
kiinnitysluottopankkitoimintaa kiinnitysluottopank-
kitoiminnasta annetun lain (688/2010) mukaisesti
sekd tarjota sijoituspalveluja ja oheispalveluja sijoi-
tuspalvelulain (747/2012) mukaisesti. Alandsbanken
Abp on myd6s merkitty Finanssivalvonnan vakuutu-
sedustajarekisteriin vakuutusten tarjoamisesta anne-
tun lain (234/2018) mukaisesti.

Yhteystiedot

Alandsbanken Abp, englanniksi Bank of Aland Plc,
(jdljempana Alandsbanken).

Nygatan 2, PB 3, AX-22101 Mariehamn
Y-tunnus: 0145019-3

Kotipaikka: Maarianhamina

Vaihde: +358 (0) 204 29 011
Asiakaspalvelu: +358 (0) 204 292 920
Verkkosivusto: www.alandsbanken.fi
Sahkdposti: info@alandsbanken.fi

Valvonta

Alandsbankenin toimintaa valvoo Finanssivalvonta,
Snellmaninkatu 6, PL 103, oo1o1 Helsinki, www.fi-
nanssivalvonta.fi

Asiointikielet

Alandsbankenin tarjoamat palvelut ja asiakirjat ovat
saatavissa suomen ja ruotsin kielelld. Molemmilla
kieliversioilla on sama asema, mikéli toisin ei mainita.

Pankin ja asiakkaan valinen yhteydenpito

Yhteydenpito Alandsbankenin ja asiakkaan valilld
tapahtuu Alandsbankenin verkkosivuston kautta,
kirjeitse, sahkopostitse, Internetkonttorin ja Mobii-
lipankin kautta, asiakastapaamisissa ja puhelimitse.
Toimeksiantoja ldhetetddn ja vastaanotetaan pdd-
sddntoisesti kdyttden verkkopankkia, asiakastapaa-
misissa ja puhelimitse.

Alandsbankenin ja asiakkaan viliset puhelinkeskus-
telut nauhoitetaan, ja tallenteet sdilytetddn. Tallen-
teet asiakkaan kanssa kdydyista puhelinkeskusteluis-
ta ja muusta viestinndstd ovat saatavilla pyynnostd
viiden vuoden ajan ja toimivaltaisen viranomaisen
pyynnosti seitsemin vuoden ajan. Alandsbankenilla
on oikeus perid edelld mainituista pyynndistd koh-
tuullinen maksu.

Arvopaperipalvelut

Alandsbanken tarjoaa varainhoitoa, ei-riippumaton-
ta sijoitusneuvontaa, rahoitusvdlineitd koskevien
toimeksiantojen toteuttamista ja rahoitusvdlineitd
koskevien toimeksiantojen vdlitystd sekd sijoituspal-
velulaissa tarkoitettuja oheispalveluja, kuten rahoi-
tusvdlineiden sdilyttamista.

Tarjotessaan tdyden valtakirjan varainhoitoa ja si-
joitusneuvontaa Alandsbanken tekee arvion tiyden
valtakirjan varainhoidon tai sijoitusneuvon soveltu-
vuudesta asiakkaalle. Toteuttaessaan ja vdlittdessaan
toimeksiantoja Alandsbanken arvioi joissakin tapauk-
sissa asiakkaan sijoituskokemuksen ja tietamyksen.
Arviointien tarkoituksena on toimia asiakkaan edun
mukaisesti. Alla tarkempi kuvaus arvioinneista.

Tdyden valtakirjan varainhoito

Ennen tdyden valtakirjan varainhoitoa koskevan so-
pimuksen solmimista Alandsbanken pyytia tietoja
asiakkaan sijoitustietdmyksestda ja -kokemuksesta,
sijoitustavoitteista, riskiprofiilista ja taloudellisesta
tilanteesta sekda mahdollisista kestavyysmieltymyk-
sistd (tarvekartoitus). Arviointia, jonka Alandsbanken
tekee asiakkaan vastausten perusteella, kutsutaan
soveltuvuusarvioksi. Arviointi tehdddn, jotta asiak-
kaan salkku voidaan sopeuttaa asiakkaan tarpeiden
mukaiseksi. Jos Alandsbanken ei saa pyytdmiiin tie-
toja asiakkaalta, se ei saa tarjota asiakkaalle tdyden
valtakirjan varainhoitoa. Tiedot tarvitaan myds sen
arvioimiseksi, kuuluuko asiakas asiakkaan salkkuun
sisdltyvien rahoitusvdlineiden asiakaskohderyhmadn.

Alandsbanken voi tietyissi tapauksissa ulkoistaa salk-
kujen tai niiden osien varainhoidon hoitamisen muil-
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le konserniin kuuluville yhtidille.

Tarkempia tietoja Alandsbankenin varainhoitopalve-
lusta on tdyden valtakirjan varainhoitoa koskevassa
sopimuksessa ja sen liitteissa.

Ei-riippumaton sijoitusneuvonta

Alandsbanken ei kutsu neuvontaansa riippumat-
tomaksi neuvonnaksi, koska Alandsbanken haluaa
pidittad itselleen mahdollisuuden suositella Alands-
banken Rahastoyhtio Oy:n rahastoja, kun se on sopi-
vaa asiakkaan olosuhteet huomioiden. Alandsbanken
voi tietyissd tapauksissa ottaa vastaan kannustimia
tuotteiden toimittajilta ei-riippumattoman sijoitus-
neuvonnan tarjoamisen yhteydessi. Alandsbanken
antaa sekd etukdteen ettd jdlkikdteen asiakkaalle tie-
toa mahdollisista kannustimista, joita annetaan tai
otetaan vastaan asiakkaan sijoitusten yhteydessd.

Ennen sijoitusneuvonnan tarjoamista Alandsban-
ken pyytad tietoja asiakkaan sijoitustietamyksestd
ja -kokemuksesta, sijoitustavoitteista, riskiprofiilis-
ta, ja taloudellisesta tilanteesta sekda mahdollisista
kestavyysmieltymyksistd (tervekartoitus). Asiakkaan
vastausten perusteella Alandsbanken tekee sovel-
tuvuusarvion. Arviointi tehdddn sijoitusneuvojen
sopeuttamiseksi asiakkaan tarpeiden mukaisiksi.
Asiakkaan antamia tietoja kdytetddan myds sen arvi-
oimiseksi, kuuluuko asiakas suositeltujen rahoitusva-
lineiden asiakaskohderyhmaan. Mikali Alandsbanken
ei saa pyytdmidin tietoja asiakkaalta, Alandsbanken
ei saa tarjota asiakkaalle sijoitusneuvontaa.

Alandsbanken ei sitoudu tarjoamaan saiannéllistd
arviointia sijoitusneuvonnan yhteydessa asiakkaalle
suositeltujen rahoitusvdlineiden soveltuvuudesta.
Sen sijaan Alandsbanken tarjoaa Private Banking- ja
Premium Banking asiakkailleen vuotuisen tapaami-
sen asiakasneuvojansa kanssa asiakkaan tilanteen ja
sijoitusten lapikdymiseksi.

Toimeksiantojen toteuttaminen tai
vdlittaminen

Alandsbankenin tulee toteuttaessaan ja vilittiessain
monimutkaisia tuotteita koskevia toimeksiantoja ar-
vioida, onko asiakkaalla rahoitusvdlineeseen liittyvi-
en riskien ymmadrtdmiseen tarvittavaa tietamystad ja
kokemusta. Titd Alandsbankenin tekemai arviota
kutsutaan asianmukaisuusarvioinniksi. Asianmukai-
suusarviointia varten Alandsbanken keria tietoja asi-
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akkaan tietdmyksestd ja kokemuksesta.

Alandsbanken tekee tdman arvion myds toteuttaes-
saan tai vdlittdessadn yksinkertaisia tuotteita koske-
via, pankin aloitteesta tehtdvid toimeksiantoja.

Jos asiakas ei anna pyydettyji tietoja Alandsbankenil-
le tai tiedot eivit ole riittivid, Alandsbanken ei pysty
arvioimaan, onko asiakkaalla riittdvdsti tietdmysta ja
kokemusta rahoitusvdlineisiin liittyvien riskien ym-
martamiseksi. Alandsbanken ilmoittaa tistd asiak-
kaalle.

Toteuttaessaan tai vdlittdessddn asiakkaan aloitteesta
tapahtuvia yksinkertaisia rahoitusvdlineitda koskevia
toimeksiantoja (jdljempdnd execution only -palvelu)
Alandsbanken ei pddsdadntoisesti arvioi, onko yksin-
kertainen rahoitusvdline asiakkaalle soveltuva, eikd
my0Oskadn sitd, onko asiakkaalla riittdvasti sijoitusko-
kemusta ja -tietdmystd kaikkien rahoitusvdlineeseen
liittyvien riskien ymmadrtdmiseen. Execution only
-palvelujen tarjoamisen yhteydessd Alandsbanken
ei yleensd riittdmdttdomien asiakastietojen johdosta
my0dskaddn arvioi, kuuluuko asiakas rahoitusvdlineen
asiakaskohderyhmaddn. Toimeksiannon antamisen In-
ternetkonttorin kautta katsotaan yleensa aina taytta-
vdn execution only -kriteerit.

Rahoitusvalinevalikoima

Premium Banking -asiakkaille tarjotaan ei-riippuma-
tonta neuvontaa koskien Alandsbankenin tytiryhtion
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimaa sijoi-
tusrahastovalikoimaa.

Private Banking -asiakkaille tarjotaan ei-riippumaton-
ta neuvontaa koskien laajaa valikoimaa erityyppisid
rahoitusvilineitd. Niihin voi sisiltyd Alandsbanken
Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimia sijoitusrahastoja,
Alandsbankenista riippumattomien varainhoitajien
hallinnoimia sijoitusrahastoja, noteerattuja osakkei-
ta ja osakesdilytystodistuksia, velkainstrumentteja,
porssinoteerattuja rahoitusvalineitd (kuten ETF, ETN),
vakioituja johdannaisia (kuten osake- ja indeksijoh-
dannaisia), warrantteja ja sertifikaatteja.

Alandsbankenin ja edelld mainittuja rahoitusvalineitd
tarjoavien yksikdiden vdlilld saattaa olla taloudellisia
sitoumuksia.

Alandsbanken Private Banking -asiakkaille tarjottava
ei-riippumaton sijoitusneuvonta perustuu analyysiin,
joka tehddan perustuen valikoimaan eri rahoitusvali-
nelajeja, maantieteellisid alueita, toimialoja ja riski-
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tasoja.

Alandsbanken tarjoaa laajan valikoiman rahastoja
ja ETF:jd. Tarjolla on sekd maantieteellisesti laajalla
hajautuksella sijoittavia rahastoja osakkeilla ja korol-
lisilla sijoituksilla ettd kapeammin, esimerkiksi yksit-
tdisiin maihin, yksittdisille toimialoille tai sektoreille
sijoittavia rahastoja valituilta globaaleilta rahastoyh-
ti6iltd sekd pienemmiltd paikallisilta erikoissalkun-
hoitajilta.

Erityisesti valikoituja rahastoja sisiltivilla Alandsban-
kenin listalla esitetddn kussakin yksittdisessd haussa
parhaimmiksi arvioidut rahastot. Ennen listalla esit-
tdmistd rahastot on tarkastettu ja hyvaksytty struk-
turoidun kvalitatiivisen ja kvantitatiivisen prosessin
mukaisesti. Prosessin toteuttaa yksikko, joka analysoi
ja arvioi rahastoja. Valintaprosessissa huomioidaan
muun muassa kestdvyystekijdt, kustannukset, tuot-
to, riski, rahastoyhtion organisaatio, sijoitusfilosofia,
prosessi ja historia. Erityisesti valikoitujen rahastojen
kehitystd seurataan ja ne kilpailutetaan analyysity6-
kalussa saatavilla olevia muita rahastoja vastaan sekd
Alandsbankenin kiyttimien muiden rahastoalusto-
jen kautta.

Alandsbanken punnitsee kaikkien sijoitustuottei-
den ominaisuudet, mukaan lukien kustannukset,
monimutkaisuuden ja riskit, ennen kuin ne otetaan
mukaan tarjontaan. Sijoitustuotteiden tulee tdyttaa
viranomaisvaatimukset ja niiden on noudatettava
Alandsbankenin eri asiakassegmenttien toiveita ja ol-
tava Alandsbankenin sijoitustuotteiden valikoimaan
sopivia.

Suoria osakesijoituksia koskevat neuvot perustuvat
Alandsbanken Rahastoyhtid Oy:n ”Pohjoismaiset
osakkeet” hallinnointitiimin laatimiin sijoitussuosi-
tuksiin. Osakevalintoja tehtdessd kyseeseen tulevat
pohjoismaisten yhtididen liikkeeseen laskemat no-
teeratut osakkeet.

Porssinoteerattujen rahoitusvalineiden, esimerkiksi
ETF:ien ja ETN:ien, kohdalla voivat tulla kyseeseen
kaikki toimialat, maantieteelliset alueet ja liikkee-
seenlaskijat.

Alandsbankenin korkotiimi tekee jatkuvasti laajan
analyysin luottomarkkinoista, jolloin analyysin pe-
rustana on ensisijaisesti makroanalyysi. Velkainstru-
mentteja koskevia neuvoja voidaan antaa koskien
suoraan omistettuja pohjoismaisia, eri toimialojen
yritysten liikkeeseen laskemia lainoja. Rahoitusvali-
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neet voivat olla seka luottoriskiltddn alhaisia (AAA:sta
BBB+:aan) (investment grade) rahoitusvadlineita ettd
luottoriskiltddn korkeampia (BB+:std B-:een) (high
yield) rahoitusvdlineitd.

Kestavyystekijoiden huomioiminen

Sijoitusneuvonnassa kestdvyystekijoiden huomioi-
minen toteutuu tarjolla olevien rahoitustuotteiden
kautta. Alandsbankenin vastuullisen sijoittamisen
prosessia sovelletaan pddsddntoisesti koko sijoitus-
neuvonnan rahoitustuotevalikoimaan.

Kestdvyysriskit integroidaan osaksi sijoitusprosessia
arvioimalla kestdvyystekijoihin lukeutuvat mahdol-
lisuudet ja riskit sijoituskohteen rahoitusanalyysin
yhteydessa. Poérssinoteerattujen rahastojen (ETF-ra-
hastot) osalta on kuitenkin mahdollista, ettd jokaisel-
ta yksittdiseltd sektorilta ei 16ydy kestdavyystekijoitd
huomioivia sijoitustuotteita.

Lisdtietoja kestdvyysriskien integroimisesta osaksi
sijoitusprosessia I6ytyy Alandsbankenin internetsi-
vustolta.

Kestavyysriskien todenndkdinen vaikutus
tuottoon

Alandsbankenin arvion mukaan seki kuluttajat ett
sijoittajat asettavat tulevaisuudessa etusijalle ne yh-
tiét, joiden toiminta on kestdvdd, seka sellaiset ra-
hoitustuotteet, joissa kestdvyystekijdt on huomioitu.
Tamad tukee kyseisten yhtididen ja rahoitustuotteiden
kehitystd verrattuna muihin, ei-kestaviin yhtidihin ja
rahoitustuotteisiin. Siksi Alandsbankenin sijoitusneu-
vonnan rahoitustuotevalikoimaan sisdltyvdt tuotteet
on tarkistettu Alandsbankenin vastuullisen sijoittami-
sen prosessin mukaisesti. Tastd syystd tuotteet saat-
tavat erota koostumukseltaan kohdemarkkinoista,
esimerkiksi sektori-, toimiala- tai yhtidtasolla. Eroa-
vaisuuksien vuoksi kohdemarkkinat ja tarjoamamme
rahoitustuotteet saattavat myds kehittyd eri tavoin.
Eroavaisuudet voivat olla sekd positiivisia ettd nega-
tiivisia, ja ne voivat toteutua eri aikaperspektiiveilla.
Eri tekijoiden vaikutusta tulevaan kehitykseen ei pys-
tytd arvioimaan tarkasti.

Raportointi asiakkaalle

Alandsbankenin asiakkaat saavat sddnnéllisesti ra-
portteja Alandsbankenin tarjoamista palveluista.

Kun Alandsbanken on toteuttanut toimeksiannon
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asiakkaan lukuun, asiakkaalle |dhetetddan pddsddn-
toisesti kaupanvahvistus valittdmasti toteuttamisen
jdlkeen tai viimeistadn seuraavana pankkipdivand.

Kaikki asiakkaat, joilla on rahoitusvdlineitd sdilytyk-
sessi Alandsbankenissa, saavat vihintiin neljannes-
vuosittain raportin sdilytyksessa olevista rahoitusva-
lineista.

Tiyden valtakirjan varainhoidossa Alandsbanken tar-
joaa sadnnollisesti tietoa palvelun tuloksesta palvelua
koskevan sopimuksen mukaisesti sekd sdannollisen
soveltuvuusarvion.

Alandsbanken lihettdd asiakkaalle ilmoituksen, jos
tdyden valtakirjan varainhoidossa olevan salkun ko-
konaisarvo on alentunut yli 10 prosenttia verrattuna
asiakkaalle viimeksi Idhetetyssa raportissa olevaan
arvoon.

Arvonalentumista koskeva ilmoitus Idhetddan myos
ei-ammattimaisille asiakkaille, joiden vivutettuihin
rahoitusvdlineisiin tekemien sijoitusten tai ehdolli-
seen velkaan liittyvien liiketoimien arvo on laskenut
yli 10 prosenttia.

Tarjotessaan sijoitusneuvontaa ei-ammattimaisille
asiakkaille Alandsbanken tekee soveltuvuusarvion ja
luovuttaa tastd dokumentaation asiakkaalle ennen
liilketoimen toteuttamista. Soveltuvuusarvio on arvio
neuvon soveltuvuudesta asiakkaalle.

Tarkemmat tiedot Alandsbankenin raportoinnista asi-
akkaalle ilmenevat kutakin palvelua koskevasta sopi-
muksesta. Jos tdmd asiakirja ja tuotetta tai palvelua
koskevat sopimukset tai ehdot ovat ristiriidassa, nou-
datetaan sopimusta ja ehtoja.

Hinnat ja palvelumaksut

Kulloinkin voimassa oleva palveluhinnasto on saata-
vissa Alandsbankenin konttoreissa ja verkkosivustolla
ja se toimitetaan pyynndstd asiakkaalle. Maksuehdot
ja asiakkaan muut velvoitteet ilmenevadt kutakin pal-
velua koskevasta sopimuksesta.

Sijoituspalvelujen tarjoamisen yhteydessi Aland-
sbanken antaa informaatiota, sekd etukidteen ettd
sadnnollisesti sijoituksen voimassaoloaikana, kaikista
kuluista ja sijoitukseen liittyvistd maksuista. Alands-
banken antaa asiakkaalle pyynndéstd tarkempia tieto-
ja kulueristd.

Sijoituspalvelujen tarjoamisen yhteydessd Alands-
banken pidattdd tietyissd tapauksissa veroa. Asiak-
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kaalle voi lisaksi aiheutua veroja, maksuja ja muita
kuluja, joita Alandsbanken ei peri eikd maksa.

Verotus

Asiakkaalle aiheutuu yleensd veroseuraamuksia kau-
pankdynnistd rahoitusvalineilld. Rahoituspalveluihin
ja -vdlineisiin liittyvd verotus maddrdytyy asiakkaan
yksil6llisten olosuhteiden perusteella. Asiakkaan pi-
tdd hankkia itselleen riittdavdt tiedot verotuksesta ja
veroseuraamuksista jo ennen sijoituspaatoksen teke-
mistd. Saadakseen tietoa veroseuraamuksista, joita
Suomen lainsddddannén mukaan syntyy oston, omis-
tuksen tai myynnin yhteydessd, asiakas voi kadntyd
veroneuvojan puoleen. Asiakkaan pitdd myds huomi-
0ida, ettd sijoitusta koskeva verotus voi ajan mittaan
muuttua johtuen joko sijoittajan henkilékohtaisisten
olosuhteiden tai lainsadaddannén muutoksesta.

Asiakkaan luokittelu

Alandsbanken luokittelee asiakkaansa sijoituspalve-
lulain mukaan kolmeen eri asiakasluokkaan: ei-am-
mattimainen asiakas, ammattimainen asiakas ja
hyvdksyttava vastapuoli. Luokittelun tarkoituksena
on sopeuttaa sijoittajansuoja ja Alandsbankenin vel-
vollisuudet asiakasta kohtaan yksittdisen asiakkaan
edellytysten mukaan. Lisdtietoja tdstd on asiakasluo-
kittelua koskevassa tiedotteessa.

Asiakasvarojen sdilyttaminen ja suoja

Alandsbanken on lain mukaan velvollinen pitimaan
asiakkaiden rahoitusvdlineet erillddn pankin omista
rahoitusvdlineistd.

Kotimaiset rahoitusvalineet

Asiakkaan kotimaiset, paperimuotoiset arvopaperit
sidilytetdan asiakkaan nimissd Alandsbankenin holvis-
sa, erilladn pankin omista arvopapereista.

Asiakkaan arvo-osuudet, jotka sisdltyvdt Suomen ar-
vo-osuusjdrjestelmadan, sdilytetadn asiakkaan nimissa
erilliselld arvo-osuustililla Euroclear Finland Oy:n ar-
vo-osuusrekisterissd. Rahasto-osuudet, jotka eivat si-
sdlly arvo-osuusjarjestelmddn, sdilytetdan tavallisesti
kyseisessa rahastoyhtiossa.

Ulkomaiset rahoitusvilineet

Asiakkaan ulkomaiset rahoitusvdlineet sdilytetddan
yleisesti ottaen Alandsbankenin nimissa asiakkaan
lukuun Alandsbankenin valitsemalla alisdilyttajalla
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ja niistd voidaan mddratda monivaiheisen hierarkian
kautta. Alisdilyttdja voi puolestaan sdilyttdad rahoitus-
vdlineitd nimissddn muilla alisdilyttdjilla. Asiakkaan
rahoitusvdlineitd voidaan sdilyttdd yhteistililld, jossa
sdilytetddn asiakkaan, muiden asiakkaiden, Alands-
bankenin ja Alandsbankenin alisdilyttdjin rahoitus-
vdlineitd. Ulkomaisen lain perusteella voi olla riski,
ettd asiakkaan rahoitusvdlineitd ei ole eroteltu alisdi-
lyttdjan tai Alandsbankenin omista arvopapereista.
On olemassa riski, ettd rahoitusvdlineisiin liittyvat
asiakkaan oikeudet voivat vaihdella riippuen siitd,
mitd lainsddddntdd on sovellettava. Eri maissa ovat
voimassa erilaiset mddraykset ulkomaisen alisdilyttd-
jan mahdollisessa maksukyvyttomyystilanteessa. Asi-
akkaan rahoitusvilineet on kuitenkin eritelty Alands-
bankenin kirjanpidossa.

Alandsbanken ei voi taata sitd, ettei asiakkaan ulko-
maisiin rahoitusvalineisiin kohdistu kuittausoikeutta.

Tarkempi kuvaus siitd, miten Alandsbanken sailyttis
asiakasvaroja, on kutakin palvelua koskevassa sopi-
muksessa.

Jos Alandsbanken asetettaisiin konkurssiin tai siind
tapauksessa, ettd asiakkaan varat eivat jostakin syys-
td olisi erillain Alandsbankenin varoista, sovelletaan
sijoittajansuojaa ja talletussuojaa koskevia maddra-
yksid. Ei-ammattimainen asiakas voi sijoittajien kor-
vausrahaston tai talletussuojarahaston kautta saada
tietyn taloudellisen korvauksen menettamistdan ra-
hoitusvilineistd ja varoista, joita siilytetdan Alands-
bankenissa yhdessa Alandsbankenin varojen kanssa.

Sijoittajansuoja

Alandsbanken kuuluu lakisditeiseen sijoittajien kor-
vausrahastoon. Rahasto turvaa sijoittajien selvien ja
rildattomien saamisten maksamisen, jos Alandsban-
ken maksukyvyttdmyyden tai muun vastaavan syyn
vuoksi ei kykene maksamaan tai luovuttamaan rahoi-
tusvdlineitd mddrdajan kuluessa. Rahasto korvaa 9o
prosenttia sijoittajan saamisesta, kuitenkin enintddn
20 000 euroa. Rahasto ei korvaa osakekurssien las-
kusta tai vadrista sijoituspadtoksistd johtuvia tappioi-
ta. Rahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten
asiakkaiden saamisia.

Talletussuoja

Talletukset ovat lakisddteisen talletussuojan piirissd.
Talletussuoja korvaa tilinhaltijoiden talletukset, jos
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ne eivdt ole kdytettdvissa luottolaitoksen jouduttua
pysyviin maksuvaikeuksiin. Tilinhaltijan korvaus on
enimmilldadn 100 ooo euro yhtd luottolaitosta koh-
den. Tama tarkoittaa, ettd maariteltdessa korvauksen
suuruus tilinhaltijan kaikki samassa luottolaitoksessa
olevat talletukset lasketaan yhteen riippumatta siitd,
onko asiakkaalla yksi tai useampi tili luottolaitoksessa
ja/tai sen sivuliikkeessd.

Asiakkaan saamiset kuuluvat joko sijoittajien korva-
usrahaston tai talletussuojan piiriin. Mitkddn varat
eivdt kuulu kaksinkertaisen suojan piiriin. Lisdtietoja
sijoittajansuojasta ja talletussuojasta on kutakin pal-
velua koskevassa sopimuksessa.

Tietoa eturistiriidoista

Yleista

Alandsbanken tarjoaa kokonaisvaltaisen ja laajan
valikoiman rahoituspalveluja, joihin sisdltyy monia
toimintoja eri osa-alueilla. Tdma merkitsee, ettd etu-
ristiriitoja saattaa esiintyd Alandsbankenin tai mui-
den Alandsbanken-konserniin kuuluvien yhtididen
(mukaan lukien johto, henkildkunta tai muut vaikut-
tavassa asemassa olevat henkildt) edustamien etujen
ja Alandsbankenin asiakkaiden edustamien etujen
vdlilld tai ettd tdllainen ristiriita syntyy eri asiakkaiden
etujen vadlilld. Eturistiriidoilla tarkoitetaan myos sel-
laisia eturistiriitoja, joita saattaa esiintyd Alandsban-
kenin eri sisdisten toimintojen ja konsernin muiden
sisdisten toiminta-alueiden valilld.

Eturistiriitoja, joita saattaisi syntyd ylla olevan mu-
kaan, ovat esimerkiksi, ettd Alandsbanken (johto ja
henkil6sté mukaan lukien):

« saa taloudellista voittoa tai valttdd taloudellisen
tappion asiakkaan kustannuksella, esimerkiksi
kaupankdynnilld omaan lukuunsa,

« omaa asiakkaalle tarjottavan palvelun tai toteu-
tettavan liiketoimen tulokseen liittyen asiakkaan
edusta poikkeavan edun,

« ottaa vastaan tai voi tulla ottamaan vastaan kan-
nustimia joltakin muulta taholta kuin asiakkaalta
asiakkaalle tarjottavan palvelun yhteydessa, tai

» harjoittaa samanlaista toimintaa kuin asiakas.

Alandsbanken on ryhtynyt kaikkiin asianmukaisiin
toimenpiteisiin tunnistaakseen, ehkdistakseen ja hal-
litakseen eturistiriidat, joita sen toiminnassa esiintyy.

83088 |

Alandsbanken Abp
www.alandsbanken.fi
asiakaspalvelu@alandsbanken.fi

Kotipaikka: Maarianhamina
Y-tunnus 0145019-3
BIC: AABAFI22

22100 Mariehamn, Nygatan 2
PB 3 AX-22101

Puh 0204 29 o11*

Fax 0204 291228

*) Puhelumaksu: pvm/mpm. Hinta
koskee myds jonottamista.
Puhelut tallennetaan.



ALANDSBANKEN

Alla muutamia Alandsbankenin tunnistamia ristiriita-
tilanteita, joissa potentiaalisia eturistiriitoja voi syn-
tyd ja jolloin yhden tai useamman asiakkaan etuihin
saatetaan vaikuttaa kielteisesti:

« kaupankaynti rahoitusvilineilld Alandsbanke-
nin lukuun samanaikaisesti kuin kaupankdyntid
tapahtuu asiakkaan lukuun,

« sijoitusneuvonnan ja salkunhoidon tarjoaminen,
« toimeksiantojen kdsittely,

« henkilostén palkitseminen,

« sivutoimet ja esteellisyyskysymykset,
 henkiloston omat liiketoimet, ja

« toiminnan ulkoistaminen.

Pankin toimenpiteet

Alandsbanken on vahvistanut sisdiset sdinnot etu-
ristiriitojen hallintaa varten. Niissa kuvataan, miten
eturistiriidat on hallittava sen valttamiseksi, etta asi-
akkaan etuihin vaikutetaan negatiivisesti. Henkils-
ton tulee aina ensisijaisesti turvata asiakkaan edut.
Alandsbankenin on sijoituspalveluja tarjotessaan
kohdeltava asiakkaita oikeudenmukaisesti ja hyvdn
tavan mukaisesti suosimatta ketddn asiakasta jonkun
toisen haitaksi.

Eturistiriitojen valttdmiseksi Alandsbanken on ryh-
tynyt useisiin hallinnollisiin ja organisatorisiin toi-
menpiteisiin, esimerkiksi pitden erillddn konsernin
eri toiminnot, joiden vdlilld eturistiriitoja voi syntya,
jotta tietoa ei voida kdyttdd oikeudettomasti jossakin
toisessa osassa konsernia. Salassapitovelvollisuutta
koskevat saannot tulee aina huomioida, seka konser-
nin sisdlld ettd ulkoisten tahojen kanssa.

Ylld olevien toimenpiteiden lisdksi on otettu kdytt6on
useita sisdisid sddnnostoja, joista kdy ilmi, miten etu-
ristiriitoja tulee hallita. Esimerkkejd ndistd sisdisista
sddnnostoistd ovat sddnndstd henkildstén omista
liilketoimista, sadnndsto sijoitusneuvonnan tarjoami-
sesta ja sddnnosto henkildston palkitsemisesta.

Jos olemassa olevat jdrjestelyt ja rajoitetoimet, joi-
hin Alandsbanken on ryhtynyt, eivit riitd estimain
negatiivista vaikutusta asiakkaan etuihin, asiakkaalle
ilmoitetaan etukdteen eturistiriidasta yksityiskohtai-
sesti sekd sellaisella tavalla, ettd asiakkaan on mah-
dollista ymmartdd ja tallentaa informaatio sekd saada
tdman jdlkeen mahdollisuus tehda padtds palvelun
tai toimeksiannon toteuttamisesta.
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Lisdtietoja
Alandsbanken antaa asiakkaan pyynnésti tarkempia

tietoja eturistiriitojen hallintaa koskevista Alandsban-
kenin sisdisista sadnndista.

Kannustimet

Eturistiriitojen hallintaa koskevissa Alandsbankenin
sisdisissd sadnnostdissd kasitellddn myds kannusti-
mia. Kannustimilla tarkoitetaan arvopaperipalvelu-
jen tarjoamisen yhteydessd kolmannelle osapuolelle
maksettavaa tai siltd vastaanotettavaa korvausta,
maksua, palkkiota ja muuta etuutta.

Alandsbanken saa maksaa tai ottaa vastaan kannus-
timia ainoastaan tietyin edellytyksin. Tarjotessaan
tdyden valtakirjan varainhoitoa Alandsbanken ei saa
ottaa vastaan rahallisia tai ei-rahallisia kannustimia
kolmannelta osapuolelta. Poikkeuksen muodosta-
vat ei-rahalliset edut tietyissd olosuhteissa. Muiden
Alandsbankenin tarjoamien arvopaperipalvelujen
yhteydessa kannustimia saadaan maksaa kolman-
nelle osapuolelle tai ottaa siltd vastaan ainoastaan,
jos maksun tai palkkion tarkoituksena on parantaa
asiakkaalle tarjottavan arvopaperipalvelun laatua.
Alandsbankenin on tillaisissa tapauksissa annettava
asiakkaalle riittavasti tietoa kyseisistd kannustimista
sekd ennen arvopaperipalvelun toteuttamista ettd
sen jdlkeen. Kannustimia ei saa maksaa tai ottaa vas-
taan, jos se olisi asiakkaan etujen vastaista.

Alandsbankenin piisiintoisesti saamat
kannustimet

Rahastot

Tdyden valtakirjan varainhoitosalkkuihin sisdltyvan
rahasto-osuusomistuksen osalta Alandsbanken ei ota
vastaan kannustimia.

Muiden palvelujen yhteydessi Alandsbanken saa
korvauksena rahasto-osuuksien valityksestd osan ky-
seisen rahastoyhtién rahastolta veloittamasta vuotui-
sesta hallinnointipalkkiosta Alandsbankenin kautta
vdlitettyjen rahasto-osuuksien osalta. Joidenkin ra-
hastojen kohdalla Alandsbanken voi saada korvauk-
sena my6s merkintdpalkkion tai sekd merkintd- ettd
lunastuspalkkion.

Korvausten tarkoituksena on kattaa Alandsbankenin
kulut rahastojen vilityksest3 ja antaa Alandsbanke-
nille mahdollisuus tarjota laaja valikoima korkeata-
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soisia tuotteita ja palveluja. Alandsbankenin palve-
lujen laadusta kertoo esimerkiksi laaja ja jalostettu
rahastovalikoima, kapean markkinasektorin tuotteet,
rahasto-opas, asiakasneuvojan antama sijoitusneu-
vonta, salkun tarkastus, henkilékohtaiset tapaamiset,
markkina- ja sijoitusinformaatio sekd infotilaisuudet
(esimerkkeja laatua parantavista palveluista 16ytyy
Alandsbankenin verkkosivustolta). Tarjottavat pal-
velut voivat olla erilaisia Alandsbankenin eri liiketoi-
minta-alueiden, asiakassegmenttien ja asiakkaiden
vdlilld.

Alandsbankenin vastaanottaman korvauksen suu-
ruus vaihtelee kyseisen rahastoyhtién kanssa sovi-
tun mukaan. Sekd rahaston hallinnointipalkkio ettd
palautettava osuus vaihtelevat riippuen rahastoyh-
tiéstd, rahastosta ja sijoitetusta rahamddrdstd, mutta
Alandsbankenin saama korvaus on useimmiten 40-
50 prosenttia hallinnointipalkkiosta.

Hallinnointipalkkio ja mahdolliset muut maksut tai
kulut, jotka rahastoyhtid veloittaa rahastojen hallin-
noinnista, veloitetaan rahaston varoista. Alandsban-
kenin rahastoyhti6ltd saama korvaus ei ndin ollen
lisdd asiakkaan kuluja.

Pienehkot ei-rahalliset edut

Alandsbanken voi ottaa vastapuolilta vastaan kuluitta
informaatiota ja sellaista aineistoa, jonka katsotaan
parantavan Alandsbankenin asiakkaalle tarjoaman
palvelun laatua ja jotka ovat laajuudeltaan ja laadul-
taan sellaisia, ettd ne todenndkdisesti eivat estdisi
Alandsbankenia toimimasta asiakkaan parhaaksi
eduksi. Tama tarkoittaa, ettd Alandsbankenilla on
mahdollisuus ottaa esimerkiksi vastaan liikkeeseen-
laskijan markkinointitarkoituksessa maksamaa ana-
lyysiaineistoa, joka on julkaistu yleisélle ja joka on
luonteeltaan niin yleistd, ettd edun ei voida katsoa
olevan merkittava.

Alandsbankenin yleensi maksamat
kannustimet

Alandsbankenin ulkoinen yhteistydkumppani on voi-
nut valittdd kontaktin asiakkaan ja Alandsbankenin
vililld. Tallaisesta kontaktin vilittimisestd Alands-
banken maksaa mahdollisesti korvauksen ulkoiselle
yhteistydkumppanille.
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Tayden valtakirjan varainhoito

Tarjoamaansa tdyden valtakirjan varainhoitoon liit-
tyen Alandsbanken maksaa tietyissd tapauksissa
korvauksen yhteistyokumppaneille, jotka ohjaavat
asiakkaita Alandsbankenille. Korvaus on usein 50
prosenttia vuotuisesta varainhoitopalkkiosta. Aland-
sbanken neuvottelee yhteistyokumppanin kanssa
korvauksen suuruuden, joka perustuu osapuolten va-
liseen tyonjakoon ja kummankin osapuolen kuluihin
palvelun tarjoamisesta.

Asiakas maksaa Alandsbankenin kanssa sovitun hin-
nan. Yhteistydkumppanin saama korvaus ei ndin ol-
len lisda asiakkaan kuluja.

Tietoa rahoitusvdlineiden ominaisuuk-
sista ja rahoitusvadlineisiin liittyvista
riskeista

Kaupankdynti rahoitusvadlineilla

Kaupankdynti rahoitusvdlineilld tapahtuu padasiassa
jarjestdytyneesti jollakin kauppapaikalla. Kaupan-
kdynti tapahtuu niiden sijoituspalveluyritysten kaut-
ta, jotka osallistuvat kaupankdyntiin kauppapaikalla.
Asiakkaan on yleensd oltava yhteydessa tdllaiseen
sijoituspalveluyritykseen ostaakseen tai myyddkseen
rahoitusvdlineitd. Tietoa siitd, missa sijoituspalvelu-
yritys toteuttaa asiakastoimeksiantoja, l16ytyy viimei-
simmdstd arvopaperitoimeksiantojen toteuttamista
ja valittamistd koskevista toimintaperiaatteista.

Kaupankdynti sddnnellylla markkinalla, kaupankdyn-
tijdrjestelmissd ja muilla paikoilla, muodostaa jdlki-
markkinat rahoitusvdlineille, jotka jokin yhtioé on jo
laskenut liikkeeseen (antanut, emittoinut). Jos jal-
kimarkkinat toimivat hyvin, eli ostajia ja myyjid on
helppo 16ytad, ja ostajien ja myyjien tarjouskurssit
seka toteutuneiden kauppojen paatoskurssit (maksu-
kurssit) noteerataan juoksevasti, myds yhtiét hyéty-
vat, kun uusia rahoitusvdlineitd on tarvittaessa hel-
pompi emittoida ja saada siten lisdd padomaa yhtion
toimintaan. Markkinoita, joilla uusien liikkeeseen
laskettujen rahoitusvalineiden myynti (merkintd) ta-
pahtuu, kutsutaan ensimarkkinoiksi.

Kauppapaikoilla tarkoitetaan sadnneltyd markkinaa ja
kahdenlaista kaupankdyntijarjestelmdd - monenkes-
kistd kaupankdyntijdrjestelmda (MTF) ja organisoitua
kaupankdyntijdrjestelmdd (OTF). Lisdksi asiakkaiden
kaupankdynti voidaan toteuttaa sijoituspalveluyri-
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tyksen kautta, joka toimii sisdisend toteuttajana (SI),
markkinatakaajana tai muuna henkildnd, joka tarjoaa
likviditeettid.

Sadnnelty markkina voi olla porssi tai muu vastaava
kauppapaikka. Osakeyhtitiden liikkeeseen laskemien
rahoitusvdlineiden kohdalla vain julkisten osakeyhti-
Oiden vdline voidaan ottaa pérssilistalle ja se voi olla
kaupankdynnin kohteena sdannellyllda markkinalla.
Ndihin yhti6ihin kohdistuu suuria vaatimuksia, muun
muassa koskien yhtidon kokoa, toimintahistoriaa,
omistuksen jakautumista seka tietojen julkaisemista
yhtion taloudesta ja toiminnasta.

Suomessa on talla hetkelld sadnnelty markkina, Hel-
singin porssi Nasdaq Helsinki ja monenkeskinen kau-
pankdyntijdrjestelma (MTF), First North Finland.

MTF:da voidaan harjoittaa porssin tai sijoituspalvelu-
yrityksen jdrjestdmdnd ja tarjoamana kaupankdynti-
jarjestelmdnd. Tyypillisesti niihin rahoitusvalineisiin,
joilla kdyddan kauppaa kaupankdyntijdrjestelmdssd,
kohdistuu vihemman vaatimuksia, esimerkiksi tie-
donantoa ja toimintahistoriaa koskien, verrattuna ra-
hoitusvalineisiin, joilla kdyddan kauppaa sddannellylla
markkinalla.

OTF on monin tavoin MTF:n kaltainen. OTF:lld voi
kuitenkin kdyda kauppaa vain muilla kuin osakkeilla
ja muilla oman padoman ehtoisilla rahoitusvdlineil-
I3, eli esimerkiksi joukkovelkakirjoilla ja johdannai-
sinstrumenteilla. Lisaksi OTF-jdrjestelmalld saa olla
vapaammat kaupankdyntid, mukaan lukien kauppo-
jen tdsmaytystd, koskevat sdaannot kuin sadnnellylld
markkinalla ja MTF-jdrjestelmilld.

Sisdinen toteuttaja (SI) on sijoituspalveluyritys, joka
kdy kauppaa omaan lukuunsa suunnitelmallisesti,
toistuvasti ja jdrjestelmadllisesti toteuttamalla asia-
kastoimeksiantoja sadnnellyn markkinan tai kaupan-
kdyntijarjestelman ulkopuolella. Sisdisen toteuttajan
on julkistettava markkinaolosuhteita vastaavat hinta-
tarjoukset, eli osto- ja myyntihinnat niille likvideille
rahoitusvdlineille, joilla kdydddn kauppaa kauppapai-
kalla ja joiden osalta sijoituspalveluyritys toimii sisdi-
senad toteuttajana.

Kaupankdynti laitoksen omaa varastoa tai muita
asiakkaita vastaan voi tapahtua myos sijoituspalve-
luyrityksen kautta ilman, ettd on kyseessa sisdinen
toteuttaja. Kyseinen laitos on siind tapauksessa mark-
kinatakaaja tai muu likviditeetintarjoaja.
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Osakkeet jaetaan yleensa kauppapaikkojen toimesta
eri listoille, esimerkiksi yhtididen poérssiarvon perus-
teella, esimerkiksi Helsingin porssin Large, Mid ja
Small Cap. Osakkeet, joilla kdydddn eniten kauppaa,
saattavat myos olla erilliselld listalla. Jotkut sijoitus-
palveluyritykset julkaisevat myds omia listoja, joista
kay ilmi esimerkiksi rahoitusvdlineet ja kurssit, joilla
laitoksen kautta kdyddan kauppaa. Listoilla, joilla on
korkeat vaatimukset ja suuri vaihtuvuus, noteeratta-
viin osakkeisiin katsotaan yleensa liittyvan matalam-
pi riski kuin muilla listoilla oleviin osakkeisiin.

Tietoa osakkeiden ja muiden rahoitusvdlineiden, esi-
merkiksi rahasto-osuuksien, optioiden ja joukkovel-
kakirjojen, kursseista ynnd muusta julkaistaan myos
sadnnollisesti esimerkiksi kauppapaikkojen verkkosi-
vuilla, sanomalehdissd ja muissa medioissa.

Rahoitusvdlineisiin liittyvat riskit

Rahoitusvdlineisiin sijoittamiseen liittyy taloudellinen
riski, mistd kerrotaan tdssda informointiasiakirjassa.
Asiakas vastaa itse sijoitustensa riskistd ja hdnen on
sen vuoksi tutustuttava ja hankittava tietoa yleisistd
ehdoista, avaintietoesitteesta, esitteestd tai muusta
asiakirjasta, jotka koskevat kyseisilld rahoitusvalineil-
Id tapahtuvaa kaupankdyntid, ja rahoitusvdlineiden
ominaisuuksista ja riskeistd. Tiedot asiakas saa valit-
semansa sijoituspalveluyrityksen kautta. Asiakkaan
on my0s jatkuvasti seurattava rahoitusvdlineisiin te-
kemiddn sijoituksia. Tama koskee myds sijoituksia,
joita koskien asiakas on saanut sijoitusneuvontaa
sijoitusajankohtana. Jos asiakas hallinnoi itse sijoi-
tuksiaan, on asiakkaan omalla vastuulla, tilanteen
vaatiessa, olla valmis toimimaan nopeasti, esimer-
kiksi tarkistamaan sijoituksensa ja arvioimaan, onko
tappiollisesti kehittyvat valineet syytd myyda.

Rahoitusvdlineet jaetaan niin kutsuttuihin yksinker-
taisiin rahoitusvdlineisiin (esimerkiksi osakkeet ja si-
joitusrahastot) ja monimutkaisiin rahoitusvdlineisiin
(esimerkiksi johdannaisinstrumentit). Jaosta selvidd
muun muassa, ettd valineisiin liittyy eritasoisia riske-
j4, ja voi myos olla vaikeampaa ymmadrtdd monimut-
kaisiin rahoitusvadlineisiin liittyvat riskit. Kun rahoi-
tusvdlineilld kdydddn kauppaa, on tdarkedd huomioida
mahdolliset riskit, jotka liittyvat kaupankdyntiin ra-
hoitusvdlineilla muulla kauppapaikalla, jolla asetetut
vaatimukset ovat yleensd alhaisemmat, kuin sadnnel-
Iylla markkinalla.

Rahoitusvalineet voivat antaa tuottoa osinkona tai
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korkona. Taman lisdksi rahoitusvdlineen markkina-
hinta (kurssi) voi laskea tai nousta verrattuna hintaan
ajankohtana, jolloin sijoitus tehtiin. Kokonaistuotto
on osinko/tuotonjako tai korko ja rahoitusvdlineen
hinnanmuutos yhteenlaskettuna.

Sijoittaja tavoittelee positiivista kokonaistuottoa, eli
ettd sijoitus tuottaa voittoa, mieluiten mahdollisim-
man korkeaa. Mutta on myds vaarana, ettda koko-
naistuotto jad negatiiviseksi, eli ettd sijoitus tuottaa
tappiota. Tappionvaara vaihtelee eri vdlineissd. Ta-
vallisesti  voitonmahdollisuus rahoitusvdlineeseen
sijoitettaessa on yhteydessa tappionvaaraan. Yleensd
voitonmahdollisuus ja tappionvaara ovat suurem-
pia mitd pidempddn asiakas pitdd sijoituksen, mut-
ta joillakin valineilld on suositeltu pitoaika, joka voi
vaikuttaa siihen, kuinka pitkadn asiakkaan on sopivaa
pitda sijoitus. On olemassa erilaisia riskid alentavia
tapoja sijoittaa. Yleensd pidetddn parempana sijoit-
taa useampaan rahoitusvdlineeseen sen sijaan, ettd
sijoitettaisiin yhteen tai muutamaan rahoitusvalinee-
seen. Ndiden rahoitusvdlineiden on tdll6in tarjottava
riskien hajautusta, eika koottava yhteen riskejd, jotka
voivat toteutua yhtd aikaa. Sijoitusten hajautus ul-
komaisille markkinoille vahentad normaalisti myd&s
koko salkun riskid, vaikka kaupankdyntiin ulkomaisil-
la rahoitusvdlineilla liittyy valuuttariski.

Erilaisia riskikdsitteita ym.

Riskien arvioinnin yhteydessd, joka asiakkaan tulee
tehdd ennen sijoittamista rahoitusvdlineisiin ja myos
jatkuvasti omistusaikana, tehtdavddn riskiarviointiin
sisdltyy joukko erilaisia riskikdsitteitd ja muita tekij6i-
td, jotka asiakkaan tulee huomioida ja punnita. Alla
on lyhyt kuvaus tavallisimmista riskikdsitteistd.

Yhtikohtainen riski — riski, ettd tietty yhti6 menes-
tyy odotettua heikommin tai sitd kohtaa negatiivinen
tapahtuma, jonka seurauksena yhtioon liittyvien ra-
hoitusvdlineiden arvo saattaa laskea.

Toimialakohtainen riski - riski, ettd tietty toimiala
menestyy odotettua heikommin tai sitd kohtaa ne-
gatiivinen tapahtuma, jonka seurauksena toimialan
yhtiéihin liittyvien rahoitusvdlineiden arvo saattaa
laskea.

Kestdvyysriski - ympdristdon, yhteiskuntaan tai yri-
tysohjaukseen liittyvdn tapahtuman tai olosuhtei-
den riski, jolla realisoituessaan olisi kdytanndssa tai
teoriassa kielteinen vaikutus sijoituksen arvoon. Esi-
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merkki kestdvyysriskistd ovat ympdriston pilaantu-
misesta johtuvat seuraamukset (esimerkiksi kiellot,
joiden nojalla toimintaa on muutettava tai se on lo-
petettava, vahentynyt kysyntd, rahoitusvaikeudet tai
fyysiset riskit, kuten resurssien kéyhdyttdminen tai
luonnonkatastrofit), sekd ihmisoikeusloukkauksiin,
tyontekijéiden oikeuksiin, tasa-arvoon, korruptioon
ja lahjuksiin sekd yritysohjauksen puutteisiin liitty-
vdt seuraamukset. Tama tarkoittaa, ettd sekd yhtion
toiminnasta riippuvat etta siitd riippumattomat ym-
pdristolliset, yhteiskunnalliset ja yritysohjaukseen
liittyvat tapahtumat voivat vaikuttaa yhtion kesta-
vyysriskiin.

Vipuvaikutusriski — johdannaisrakenne, joka aiheut-
taa riskin siitd, ettd johdannaisen kohde-etuuden
hintakehitys vaikuttaa enemmadn johdannaisen koh-
de-etuuden kurssiin/hintaan.

Luottoriski - riski esimerkiksi liikkeeseenlaskijan
(liikkeeseenlaskijariski) tai vastapuolen maksuky-
vyttdmyydestd. Puutteellinen maksukyky voi merki-
ta liikkeeseenlaskijalle tai vastapuolelle konkurssia
tai yrityssaneerausta (saamismddrdn alentaminen).
Pankkeihin, muihin luottolaitoksiin ja sijoituspalvelu-
yrityksiin voidaan sen sijaan kohdistaa kriisinratkai-
sutoimia. Se tarkoittaa, ettd valtio voi ottaa laitoksen
valvontaansa ja laitoksen tappiot voidaan kdsitelld
niin, ettd sen osakkeenomistajien ja velkojien sijoi-
tuksia alaskirjataan ja/tai velkojien saatavat muunne-
taan osakeomistuksiksi (nk. velkojen arvonalentami-
nen ja muuntaminen (bail-in).

Kurssiriski - riski, ettd rahoitusvalineen kurssi tai hin-
ta laskee.

Oikeudellinen riski — riski, ettd merkitykselliset lait
ja madrdykset ovat epdselvid tai niitd tullaan muut-
tamaan.

Likviditeettiriski — riski, ettei asiakas voi myyda tai os-
taa rahoitusvalinettd tiettynd toivottuna ajankohtana.

Markkinariski — riski, ettd markkinat kokonaisuudes-
saan tai siltd osin, jolle asiakas on tehnyt sijoituksen,
esimerkiksi suomalaiset osakemarkkinat, tulevat alas.

Hintavolatiliteettiriski — riski, ettd rahoitusvalineen
suuret kurssi- tai hintaheilahtelut voivat vaikuttaa si-
joitukseen negatiivisesti.

Korkoriski — riski, ettd rahoitusvdlineen, johon asia-
kas on sijoittanut, arvo laskee markkinakoron muu-
tosten vuoksi.

83088 |

Alandsbanken Abp
www.alandsbanken.fi
asiakaspalvelu@alandsbanken.fi

Kotipaikka: Maarianhamina
Y-tunnus 0145019-3
BIC: AABAFI22

22100 Mariehamn, Nygatan 2
PB 3 AX-22101

Puh 0204 29 o11*

Fax 0204 291228

*) Puhelumaksu: pvm/mpm. Hinta
koskee myds jonottamista.
Puhelut tallennetaan.



ALANDSBANKEN

Verotusriski - riski, ettd verosddnnokset ja/tai vero-
kannat ovat epdselvia tai niitd tullaan muuttamaan.

Valuuttakurssiriski — riski, ettd ulkomainen valuutta,
johon sijoitus on sidottu (esimerkiksi rahasto-osuu-
det rahastossa, joka sijoittaa UDS-maadrdisiin Yhdys-
valtain arvopapereihin), heikkenee.

RAHOITUSVALINEET

Osakkeet ja osaketalletustodistukset

Osakeyhtio on itsendinen oikeudellinen henkild, jossa
omistaja tai omistajat vastaavat ainoastaan sijoitta-
mallaan osakepddomalla, osakeyhtién riskipddomal-
la. Jos yhti6 menee konkurssiin, omistajat menettdvdt
riskipddomansa.

Osake on omistusosuus osakeyhtiostd. Osakkeen-
omistajalla on oikeus osaan yhtion voitosta osingon
muodossa. Osakkeet tuottavat ddnioikeuden yhtidko-
kouksessa, joka on osakeyhtion korkein pdatoksia te-
kevad elin. Tdtd kautta osakkeenomistaja saa vaikutus-
valtaa yhtidssd. Osakkeenomistajalla on my6s oikeus
osaan yhtion varoista mahdollisen purkautumisen
yhteydessd. Osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa,
joten niitd voidaan vapaasti ostaa ja myydd. Osak-
keenomistajana voi saada sijoitukselleen tuottoa
kahdella tavalla: osinkona ja siten, ettd osakekurssi
on noussut, kun osake myydddn.

Perusperiaatteena on, ettd yksi osake vastaa yhtio-
kokouksessa yhtd dantd. Yhtidssa voi kuitenkin olla
osakkeita, joilla on erisuuruinen danimddrd. Osakkeet
jaetaan talldin yleensd A-osakkeisiin (jotka tuottavat
useamman ddnen) ja B-osakkeisiin (jotka tuottavat
yhden danen).

Yrityksen markkina-arvo lasketaan kertomalla osa-
kekurssi (osakkeen hinta) osakkeiden lukumaaralld.
Osakekurssiin ja sen kehitykseen vaikuttavat monet
tekijdt, ennen muuta kyseisen osakkeen tarjonta ja
kysyntd. Tarjontaa ja kysyntdd puolestaan ohjaavat,
ainakin pitkdlld aikavalilla, yhtion odotettu tuleva
tuloskehitys ja pddoman saanti. Osakekurssi nousee
tai laskee riippuen siitd, miten sijoittajat analysoivat
osakkeen. Analyysien ollessa yhdenmukaiset syntyy
joko suuri kysyntd, jolloin monet haluavat ostaa osak-
keen, taikka suuri tarjonta, jolloin monet haluavat
myyda. Kun kysyntd on suuri, kurssi nousee ja kun
tarjonta on suuri, kurssi laskee. Odotukset yhtiotd
kohtaan ja odotukset yleisesta kurssikehityksestd voi-
vat perustua suoraan yhti6ta koskeviin olosuhteisiin,
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esimerkiksi organisaatiomuutoksiin, tai toimintaym-
pdristéd koskeviin olosuhteisiin, jotka vaikuttavat yh-
tion tuotteiden tai palveluiden kysyntddn, esimerkiksi
teknologiakehitykseen, kilpailuun tai suhdanteisiin.
Osakekursseihin vaikuttaa yleensa myos yleinen kor-
kotilanne. Korkoa tuottavista rahoitusvalineistd saa-
tava tuotto on korkeampi markkinakorkojen ollessa
korkeammat. Tdmad lisdd korkoa tuottavien rahoitus-
vdlineiden kysyntdd ja alentaa osakkeiden kysyntdd,
mikd puolestaan johtaa alhaisempiin osakekurssei-
hin.

Osakkeen vaihtuvuus, eli kuinka paljon osaketta oste-
taan ja myydadn, vaikuttaa vuorostaan osakekurssiin.
Vaihtuvuuden ollessa suuri ero ostajien tarjoaman ja
myyjien pyytdman kurssin valilld, niin sanottu spread,
pienenee. Osakkeella, jolla on suuri vaihtuvuus, ja
jota voidaan vaihtaa suuria madrid ilman suurempaa
vaikutusta kurssiin, on hyvd likviditeetti ja sitd on tds-
td syystd helppo ostaa ja myyda. Sdanneltyjen mark-
kinoiden listoilla noteerattujen yhtididen osakkeilla
on usein korkeampi likviditeetti verrattuna muilla
listoilla noteerattuihin. Eri osakkeiden kurssit voivat
vaihdella (volatiliteetti) pdivan tai pitemman aika-
jakson aikana, eli kurssit voivat nousta tai laskea, ja
kurssinmuutokset voivat vaihdella.

Osaketalletustodistus on todistus oikeudesta ulko-
maisiin osakkeisiin, jotka todistuksen antaja sdilyttda
tai pitdd hallussaan oikeudenhaltijan lukuun. Osake-
talletustodistuksilla kdydddn kauppaa tdysin samalla
tavoin kuin osakkeilla sdadannellylla markkinalla tai
kauppapaikalla ja niiden hintakehitys seuraa tavalli-
sesti hintakehitystd silla ulkomaisella markkinapai-
kalla, jolla osakkeella kdydddn kauppaa.

Osakkeisiin ja osaketalletustodistuksiin
liittyvat riskit

Osakkeenomistaja on osallisena yhtion toiminnassa
ja altistuneena yhtitkohtaiselle riskille, riskille siitd,
ettd yhtid menestyy odotettua heikommin tai sitd
kohtaa negatiivinen tapahtuma, ja toimialakohtaisel-
le riskille, riskille siitd, ettd koko toimiala, jolla yhtid
toimii, menestyy odotettua heikommin.

Sijoittaessaan osakkeisiin sijoittaja on altistuneena
riskille, ettd osakekurssi heilahtelee (hintavolatili-
teettiriski) ja riskille, ettd osakkeen arvo laskee seu-
rauksena siitd, ettd markkinoiden arvo laskee osittain
tai kokonaisuudessaan (markkinariski). Pahimmassa
tapauksessa osakeyhti¢ joudutaan asettamaan kon-
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kurssiin. Osakepddoma, eli osakkeenomistajien sijoit-
tama pddoma, kdytetddn ensimmdisend yhtion velko-
jen maksamiseen. Tdmd johtaa useimmiten siihen,
ettd yhtion osakkeet tulevat arvottomiksi.

Kdydessddn kauppaa osakkeilla ja osaketalletustodis-
tuksilla sijoittaja on altistunut my®s likviditeettiriskil-
le, riskille siitd, ettd sijoittaja ei voi myydad tai ostaa
osaketta tai osaketalletustodistusta haluamanaan
ajankohtana osakkeen tai osaketalletustodistuksen
alhaisen vaihtuvuuden vuoksi. Likviditeettiriski on
suurempi noteeraamattomien yhtididen osakkeiden
kohdalla, jolloin kaupankdynti tapahtuu kauppapaik-
kojen ulkopuolella.

Osakkeiden tai muuntyyppisten osuusoikeuksien
kaupankayntiin liittyvien yleisten riskien lisdksi osa-
ketalletustodistusten kaupankdynnissda myds mah-
dolliset valuuttariskit on otettava huomioon. Se on
riski, ettd ulkomainen valuutta, johon omistus on si-
dottu, heikkenee.

Korkoa tuottavat rahoitusvilineet

Korkoa tuottava rahoitusvdline, toiselta nimeltdan
velkainstrumentti tai joukkovelkakirja, on pohjimmil-
taan saamisoikeus, toisin sanoen laina rahoitusvali-
neen liikkeeseenlaskijalle (emittoijalle). Tuotto mak-
setaan korkona. Korkoa tuottavat rahoitusvdlineet
voivat olla erityyppisid riippuen liikkeeseenlaskijasta,
lainalle mahdollisesti asetetusta vakuudesta, juoksu-
3jasta takaisinmaksupdivadn ja koronmaksutavasta.

Korkoa tuottava rahoitusvdline on joko obligaatio
(juoksuaika pidempi kuin yksi vuosi) tai rahamark-
kinavdline (juoksuaika enintddn yksi vuosi). Ndiden
rahoitusvdlineiden liikkeeseenlaskijana voi olla valtio,
kunta tai yritys. Korkoa tuottavalla rahoitusvalineelld
on arvo tai kurssi, joka madraytyy juoksevasti mark-
kinoilla. Kurssiin vaikuttavat kulloinkin vallitsevat
markkinakorot, odotettu taloudellinen kehitys, kysei-
sen rahoitusvdlineen tarjonta ja kysynta seka liikkee-
seenlaskijan luottokelpoisuus.

Obligaatiot

Obligaatioissa on tavallisesti kuponkikorko, joka
maksetaan vdhintadn kerran vuodessa. Kuponkikor-
ko voi olla kiinted tai vaihtuva. Vaihtuva korko on
sidottu kulloinkin vallitsevaan markkinakorkoon ja
seuraa siten korkokehitystd. Obligaation korko laske-
taan obligaation nimellisarvosta. Obligaation tuotto
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rajoittuu kuponkikorkoon, jos obligaatio pidetddn
erdpdivddn asti. Juoksuaikana obligaatio voidaan
myydd korkeampaan kurssiin, jos korot ovat laske-
neet ostoajankohdasta. Joskus obligaatio voidaan
laskea liikkeeseen myo6s nollakuponkilainana, jolloin
korko diskontataan myyntihinnasta. Obligaatio myy-
dddn tdlléin nimellisarvoa alhaisempaan hintaan ja
erdpdivdnd maksetaan takaisin nimellisarvo. Nolla-
kuponkilainoille ei tapahdu koronmaksua juoksuai-
kana. Lainan rakenteen vuoksi olemassa olevien nol-
lakuponkilainojen hinta on herkempi markkinakoron
vaihteluille kuin juoksuajaltaan samanpituisen ku-
ponkilainan.

Rahamarkkinavalineet

Rahamarkkinavilineet ovat useimmiten nollakupon-
kirakenteisia arvopapereita. Rahamarkkinoilla niita
kutsutaan diskonttopapereiksi. Nditd rahoitusvali-
neitd myydddn alhaisempaan hintaan, vdhennettynd
sovitulla korkoprosentilla, ja maksetaan takaisin tdy-
teen hintaan.

Rahoitusvdlineitd kutsutaan liikkeeseenlaskijasta
riippuen kunta-, yritys- tai sijoitustodistuksiksi (pan-
kin liikkeeseen laskema). Jos liikkeeseenlaskijana on
valtio, rahoitusvilinettd kutsutaan valtion velkasi-
toumukseksi tai treasury bill:iksi.

Katetut joukkolainat

Katetut joukkolainat ovat erddnlaisia korkoa tuottavia
rahoitusvdlineitd, joihin liittyy erityislainsaddannén
mukainen erityinen etuoikeus. Katettuja joukkolai-
noja koskevalla sddntelyllda pyritddn siihen, ettd si-
joittaja saa tdyden maksun sovitun maksuaikataulun
mukaan, vaikka liikkeeseenlaskijaa tulisi maksuky-
vyttdmaksi edellyttden, ettd joukkolainan vakuutena
olevan omaisuuden arvo on riittdva.

Debentuurit

Debentuuri on korkoa tuottava rahoitusvaline, jolla
debentuurin ehtojen mukaan on huonompi etuoi-
keus kuin liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla.
Luottoriski on ndin ollen suurempi kuin muiden kor-
koa tuottavien rahoitusvdlineiden kohdalla, mutta
tuotto on useimmiten korkeampi.

Vaihtovelkakirjalainat

Vaihtovelkakirjat ovat korkoa tuottavia rahoitusvali-
neitd (lainoja vaihtovelkakirjan liikkeeseenlaskijalle),
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jotka voidaan tietyn ajan kuluessa vaihtaa osakkeiksi.
Vaihtovelkakirjan tuotto, toisin sanoen kuponkikor-
ko, on tavallisesti korkeampi kuin vaihto-osakkeiden
osinko. Vaihtovelkakirjan hinta, vaihtokurssi, ilmais-
taan prosentteina vaihtovelkakirjan nimellisarvosta.

Korkoa tuottaviin rahoitusvilineisiin liittyvat
riskit

Kdydessadn kauppaa korkoa tuottavilla rahoitusvali-
neilld sijoittaja on altistuneena erilaisille riskeille, ku-
ten kurssiriskille, luottoriskille, valuuttariskille ja lik-
viditeettiriskille. Korkoriski/kurssiriski tarkoittaa sitd,
ettd mikali markkinakorot nousevat, kiintedkorkoisen
korkoa tuottavan rahoitusvélineen arvo laskee, sil-
Ia uusien liikkeelle laskettavien rahoitusvdlineiden
korko on korkeampi kuin aikaisemmin liikkeeseen
laskettujen. Luottoriski tarkoittaa sitd, ettd korkoa
tuottavan rahoitusvdlineen liikkeeseenlaskija ei kyke-
ne maksamaan joko lainojensa korkoja tai pddomaa
takaisin. Valtion tai kunnan liikkeeseen laskemien
lainojen luottoriskin katsotaan olevan alhainen. Muut
liikkeeseenlaskijat voivat joskus asettaa lainalleen va-
kuuden. Lainat, joille on asetettu riittdvaksi katsottu
vakuus, ovat matalariskisempid kuin vakuudettomat
lainat. Muiden lainojen osalta tulee valita liikkeeseen-
laskija, jolla on korkea luottokelpoisuus. Tappioriskin
katsotaan korkoa tuottavien rahoitusvalineiden koh-
dalla olevan alhaisempi kuin osakkeiden kohdalla,
mutta riskitaso vaihtelee eri korkoa tuottavien rahoi-
tusvalineiden vadlilld. Esimerkkind korkoa tuottavas-
ta rahoitusvdlineestd, johon liittyy korkeampi riski,
voidaan mainita rahoitusvdlineet, joilla ehtojensa
mukaan on huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlas-
kijan muilla sitoumuksilla, esimerkiksi debentuurit ja
vaihtovelkakirjalainat.

Valuuttariski koskee sellaisia korkoa tuottavia rahoi-
tusvdlineitd, jotka on laskettu liikkeeseen jossakin
muussa kuin rahoitusvdlineen omistajan kotimaan
valuutassa. Jos rahoitusvdlineen valuutta heikkenee
sijoittajan kotimaan valuuttaan ndhden, rahoitusva-
lineen arvo alenee. Likviditeettiriski tarkoittaa, etti
sijoittaja ei voi ostaa tai myydd korkoa tuottavaa ra-
hoitusvdlinettd haluamanaan ajankohtana rahoitus-
vdlineen alhaisen vaihdon vuoksi.

Luottolaitosten liikkeeseen laskemat korkoa tuotta-
vat rahoitusvdlineet, jotka voivat olla nk. kriisinrat-
kaisusddntelyn piirissd, sisdltdvadt lisdriskejd. Tutustu
tarkemmin kriisinratkaisusadntelyyn luvussa Omista-
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jan- ja sijoittajanvastuun piiriin kuuluvat tuotteet.

Rahastot

Rahasto on arvopaperisalkku, jonka varat omistavat
varojaan rahastoon sijoittaneet luonnolliset ja/tai ju-
ridiset henkil6t.

Rahaston toiminta on sddnneltyd ja kullekin rahas-
tolle laaditaan sadnnot, jotka sddtelevdt tarkemmin
rahaston toimintaa. Rahastojen hallinnon ja hallin-
noinnin hoitaa rahastoyhti6, joka on saanut toimilu-
van harjoittaa rahastotoimintaa. Rahastojen sijoitus-
toiminnasta, toisin sanoen salkunhoidosta, vastaavat
ammattimaiset varainhoitajat.

Rahastot voidaan jakaa sijoitusrahastoihin (niin kut-
sutut UCITS-rahastot) ja erikoissijoitusrahastoihin
sekd vaihtoehtorahastoihin (AIF-rahastot). Rahastoja
koskeva lainsdaddant6 asettaa erityisvaatimuksia sijoi-
tusrahastoille koskien muun muassa rahastojen varo-
jen hajauttamista, riskeille altistumista (sijoitusaste
markkinoilla) ja merkintd- ja lunastusmahdollisuuk-
sia. Erikoissijoitusrahastot ja vaihtoehtorahastot puo-
lestaan voivat eri tavoin poiketa ndistd madrdyksista.

Rahaston omistus tapahtuu rahasto-osuuksien
kautta. Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien
mddrdn suhteessa jakautuvaan osuuteen rahaston
varoista, ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen ja
osuussarjojen suhteelliset arvot. Rahasto-osuuden
arvo lasketaan perustuen rahaston yhteenlasket-
tujen varojen markkina-arvoon. Rahaston arvo laske-
taan vdhentamalld rahaston varoista rahaston velat.
Rahasto-osuuden arvo on rahaston arvo jaettuna
liikkeessa olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla,
kuitenkin siten, ettd eri rahasto-osuussarjojen arvos-
sa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut
tuotto-osuudet sekd eri arvo-osuussarjojen erilais-
tetut hallinnointipalkkiot. Rahasto-osuuksien arvo
lasketaan ja julkistetaan jokaisena pankkipdivdng,
pois lukien erikoissijoitusrahastot ja vaihtoehtora-
hastot, joiden rahasto-osuuden arvo voidaan laskea
esimerkiksi kuukausittain tai neljannesvuosittain.
Rahasto-osuuksia voidaan merkita (ostaa) ja lunastaa
(myyda) tai vaihtaa rahaston saanndissa mainittuina
ajankohtina, monen rahaston osalta jokaisena pank-
kipdivana.

Rahasto-osuudet jaetaan tavallisesti kasvuosuuksiin
ja tuotto-osuuksiin. Rahastojen sijoitusten mahdolli-
sesta arvonnoususta syntyvad voitto realisoituu osuu-
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denomistajille seuraavalla tavalla: Kasvuosuuksien
kohdalla rahastojen sijoitusten koko arvonnousu
pddomitetaan. Arvonnousu realisoituu kokonaisuu-
dessaan luovutusvoittona rahasto-osuuksien lunas-
tuksen yhteydessd. Tuotto-osuuksien kohdalla tuot-
toa maksetaan vuosittain tuotonjakona. Arvonnousu,
joka ylittda tuotto-osuuksille maksetun tuotonjaon,
padomitetaan ja realisoituu osuudenomistajalle ra-
hasto-osuuksien lunastuksen yhteydessd.

Sijoitusrahastot

Rahaston varat koostuvat tavallisista arvopapereista
(esimerkiksi osakkeista, oman pddoman ehtoisista
rahoitusvdlineistd, korkoa tuottavista rahoitusva-
lineistd, johdannaisista ja kdteisvaroista) rahaston
sddnnodissd mddritellyn mukaisesti. Sijoitusrahastoja
koskeva lainsddddntd asettaa vaatimuksia rahaston
varojen hajauttamisesta eri sijoituskohteisiin.

Sijoitusrahastoja on erityyppisid. Osakerahasto on ra-
hasto, joka sijoittaa varansa pddasiassa osakkeisiin tai
oman padoman ehtoisiin rahoitusvdlineisiin. Korkora-
hasto sijoittaa varansa padasiassa korkoa tuottaviin
rahoitusvdlineisiin.  Yhdistelmdrahastot sijoittavat
sekd osakkeisiin ettd korkoa tuottaviin rahoitusvali-
neisiin. Indeksirahasto on rahasto, joka sijoitustoi-
minnassaan pyrkii jdljittelemddn tiettyd indeksid (sen
vastakohtana on aktiivisesti hallinnoitu rahasto, joka
ottaa selvdsti kantaa siihen, mitkd arvopaperit ovat
ostamisen arvoisia kussakin markkinatilanteessa ja
pyrkii saavuttamaan paremman tuoton kuin mark-
kinat keskimddrin). Ns. rahastojen rahasto (rahas-
to-osuusrahasto) on rahasto, joka sijoittaa toisiin si-
joitusrahastoihin.

Erikoissijoitusrahastot

Erikoissijoitusrahastoja on monia erityyppisid, alla
oleva luettelo ei ole tyhjentdva. Vipurahasto (hedge-
rahasto) sijoittaa pddasiassa yhden sijoitusstrategian
tai useamman sijoitusstrategian (multistrategian)
mukaisesti tietyssd tarkoituksessa, esimerkiksi ta-
voitteena luoda absoluuttista tuottoa tai toimiakseen
yleisen markkinatrendin vastaisesti. Vipurahasto on
erittdin laaja kdsite. Asuntorahasto on erikoissijoi-
tusrahasto, joka sijoittaa vuokrattaviin asuntoihin.
Rahaston tuotto koostuu osin vuokratuotoista, osin
asuntohintojen mahdollisesta arvonnoususta. ETF
(Exchange Traded Fund) on porssissda kaupankdyn-
nin kohteena oleva rahasto-osuus. Se koostuu jon-
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kin madritellyn lajin sijoituksista osakekorin kautta
(esimerkiksi sektorirahasto) ja heijastaa aktiivisesti
markkinoiden kehitysta.

Vaihtoehtorahastot

Vaihtoehtorahastot (AIF) ovat rahastoja, joilla on
vapaammat investointisadnnét, koska salkunhoita-
ja voi sijoittaa useaan eri omaisuuslajiin ja kdyttda
eri sijoitusstrategioita ilman UCITS-direktiivin vaa-
timuksia koskien esimerkiksi riskinhajautusta. Vaih-
toehtorahastoja ovat esimerkiksi kiinteistorahastot,
vipurahastot, pddomarahastot ja kommandiittiyhtio-
muotoiset rahastot. Vaihtoehtorahaston hoitajan on
noudatettava AIFM-direktiivin saant®jd. Asiakkaan on
erityisen tdrkedd ottaa selvdd, mitd investointisddn-
t6jd vaihtoehtorahasto, johon asiakas aikoo sijoittaa,
noudattaa. Tama kdy ilmi rahaston rahastoesitteesta
ja/tai avaintietoasiakirjasta.

AlF-rahastoja markkinoidaan pddasiassa ainoastaan
ammattimaisille sijoittajille, mutta toimiluvalliset
AlF-rahaston hoitajat saavat tiettyjen edellytysten
tdyttyessa markkinoida vaihtoehtorahastoja myds
ei-ammattimaisille sijoittajille.

Rahastosijoituksiin liittyvat riskit

Rahastojen sijoituksiin kohdistuu erityyppisid riske-
jd rahaston omaisuuslajeista riippuen. Esimerkiksi
osakerahastoon kohdistuvat vastaavat riskit kuin
osakesijoituksiin, ja korkorahastoihin puolestaan
kohdistuvat vastaavat riskit kuin korkoa tuottaviin
rahoitusvdlineisiin. Koska rahasto sijoittaa moniin eri
kohteisiin, riskinhajautus kuitenkin lisdantyy, mika
alentaa riskid verrattuna esimerkiksi sijoitukseen yh-
teen osakkeeseen.

Erikoissijoitusrahastot voivat poiketa sijoitusrahas-
toja koskevista riskinhajautusperiaatteista. Tavalli-
sen sijoitusrahaston on hajautettava sijoituksensa
vdhintddn 16 eri kohteeseen, kun taas erikoissijoi-
tusrahastossa saa olla vdhemman sijoituskohteita.
Asuntorahastosijoituksiin vaikuttavat korko- ja vuok-
rakehitystd ja asuntomarkkinahintoja koskevat riskit
sekd oikeudelliset riskit ja verotusriskit. Erikoissijoi-
tusrahastoissa, etenkin asuntorahastoissa, on lisaksi
suurempi likviditeettiriski kuin tavallisissa sijoitusra-
hastoissa, toisin sanoen riski siitd, ettd sijoittaja ei
voi myydad tai ostaa rahasto-osuuksia haluamanaan
ajankohtana.
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AlF-rahastoihin liittyvat riskit ovat yleensa merkitta-
vdsti suuremmat ja monitahoisemmat sijoitusrahas-
toihin verrattuna. Sijoitus AlF-rahastoon on usein
pitkdaikainen ja sijoitusta ei valttamattd ole mahdol-
lista lunastaa ennenaikaisesti ja/tai lunastuksesta voi
aiheutua sijoittajalle lisdkuluja.

Tiettyyn rahastoon tehtyyn sijoitukseen liittyvat riskit
kuvataan tavallisesti Idhemmin rahastoesitteessa ja/
tai avaintietoesitteessd ja avaintietoasiakirjassa. Ra-
hastosijoituksen arvo voi nousta tai laskea sijoitusai-
kana, eikd voida taata, ettd sijoittaja saa takaisin alun
perin sijoittamansa rahasumman.

Porssinoteeratut indeksituotteet

Porssinoteerattujen indeksituotteiden (Exchange
Traded Products, ETP) tavoitteena on seurata tiettyd
kohde-etuutta. Tavallisimpia ETP:eitd ovat porssino-
teeratut rahastot (Exchange Traded Funds, ETF), p&rs-
sinoteeratut todistukset (Exchange Traded Notes,
ETN) ja porssinoteeratut hyddykkeet (Exchange Tra-
ded Commodity, ETC). ETF:t ovat juridiselta muodol-
taan rahastoja, ETN:t ja ETC:t puolestaan ovat velka-
kirjoja, joihin on liitetty johdannainen.

ETF:t muistuttavat tavallisia sijoitusrahastoja, mutta
niitd voidaan ostaa poérsseissd samaan tapaan kuin
osakkeita. Ne ovat usein passiivisesti hoidettuja in-
deksirahastoja, jotka pyrkivat aikaansaamaan sijoi-
tukselle valitun markkinan keskimaddrdisen tuoton
keskimddrdiselld riskilld. Tdmd voi alentaa kuluja,
koska rahasto vaatii vain vahdn teknistd salkunhoi-
toa. On olemassa myds aktiivisesti hoidettuja ETF:ja,
joissa salkunhoitajat valitsevat, mihin kohteisiin ra-
hasto sijoittaa.

ETN on todistus, joka heijastaa eri kohde-etuuden,
esimerkiksi osakkeiden, obligaatioiden, valuuttojen
tai niiden yhdistelmien, tuottoa. ETN:t voivat sisdltdad
vipuvaikutuksen, useimmiten kutsuttu BULL-todis-
tukseksi ja/tai antaa positiivisen tuoton laskevalla
markkinalla, useimmiten kutsuttu BEAR-todistuksek-
si.

ETC:t ovat sijoitustuotteita, jotka seuraavat valitun
hyodykkeen tai hyddykeindeksin hintakehitysta.
Suomessa niitd kutsutaan usein porssinoteeratuiksi
hyodykkeiksi. ETC-tuotteet eivdt juridisessa mielessa
ole rahastoja, kuten ETF:t, vaan ne ovat velkakirjoja,
joihin sisdltyy yleensd liikkeeseenlaskijaan liittyva
luottoriski. Luottoriski on usein pyritty poistamaan
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erilaisilla vakuusjdrjestelyilla.

Porssinoteerattuihin indeksituotteisiin
liittyvat riskit

ETF:hin liittyvadt riskit ovat yleensa samat kuin mui-
hin kansainvdlisiin rahastosijoituksiin liittyvat riskit,
toisin sanoen rahastosijoituksen riskitaso on riippu-
vainen kohde-etuudesta. Monet ETF:t sijoittavat joh-
dannaisiin, mika voi lisdta riskeja.

Koska ETN:t ja ETC:t ovat juridiselta muodoltaan vel-
kakirjoja, niihin liittyy kurssiriskin lisdksi my0s luot-
toriski.

Tamdntyyppisten rahoitusvdlineiden sijoitustoimin-
nassa ei myoskddn tarvitse noudattaa sijoitusrahas-
toihin liittyvid hajauttamista ja vakuuksia koskevia
maddrdyksid. Silld tavoin sijoittajan asema voi mark-
kinahdiriissa tai liikkeeseenlaskijan maksukyvytto-
myystilanteessa olla heikompi kuin ETF-sijoittajan.
Tamadn vuoksi on hyvad varmistua siitd, minka tyyppi-
sestd tuotteesta on kyse ja liittyykd tuotteeseen esi-
merkiksi luottoriski.

Strukturoidut tuotteet

Strukturoidut tuotteet ovat arvopapereita, jotka ovat
usein eri rahoitusvdlineiden yhdistelmd, ja niiden liik-
keeseenlaskijana on usein sijoituspalveluyritys. Struk-
turoitu tuote on usein korkoa tuottava rahoitusviline,
jonka tuottorakenne on monimutkaisempi kuin taval-
lisen korkoa tuottavan rahoitusvdlineen. Tuotto voi
olla sidottu osakkeiden tai rahastojen kurssikehityk-
seen, osake- tai rahastoindeksiin, valuuttoihin tai va-
luuttakoreihin, hyddykkeisiin tai hyddykeindekseihin,
luottojohdannaisiin, ndiden yhdistelmiin tai muuhun
sijoitusvdlineeseen. Strukturoitua tuotetta on usein
vaikeampi verrata muihin sijoitusvaihtoehtoihin ja
sen tuottorakenne merkitsee, ettd pienet muutokset
kohde-etuuden kehityksessd voivat vaikuttaa suu-
resti strukturoidun tuotteen arvoon. Tietyissa struk-
turoiduissa tuotteissa sijoitettu pddoma on turvattu,
toisissa sijoitettuun padomaan liittyy riski.

On olemassa joukko erilaisia strukturoitua tuotteita,
joista tdssa mainitaan muutama. Tavallisin strukturoi-
tu tuote on osakeindeksiobligaatio, joka on joukko-
velkakirjalaina. Siind sijoittaja saa korkoa, joka on riip-
puvainen osakemarkkinoiden kehityksesta. Sijoitettu
nimellismdadrd maksetaan takaisin erdpdivdnd, mark-
kinakehityksestd riippumatta. Sijoittaja saa tuottona
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osakeindeksiobligaation ehtojen mukaisen lisderdn,
jos niiden osakemarkkinoiden arvo, joista osakein-
deksiobligaatio on riippuvainen, nousee sijoitusai-
kana. Paitsi osakemarkkinoihin, indeksiobligaatio voi
olla sidottu esimerkiksi korkomarkkinoihin tai valuut-
takoriin. Kadnteinen vaihtovelkakirja on korkoa tuot-
tavan rahoitusvdlineen ja osakesijoituksen vdlimuoto.
Se tuottaa korkoa, eli kiintedn tuoton, mutta se on si-
dottu yhteen tai useampaan kohde-etuutena olevaan
osakkeeseen. Jos kohde-etuutena olevat osakkeet ke-
hittyvdt positiivisesti, sijoittajalle maksetaan takaisin
hdnen sijoittamansa padoma ja lisdksi kiinted tuotto,
korko. Jos kohde-etuutena olevat osakkeet kehittyvat
negatiivisesti, on olemassa riski, ettd velkakirjanhal-
tija voi saada sijoittamansa pddoman sijaan yhden
tai useamman kohde-etuutena olevista osakkeista
(tai sitd vastaavan kdteissumman). Vipusertifikaatti
on usein osto-option ja myyntioption yhdistelmd ja
riippuvainen kohde-etuudesta. Voitonjakolaina on
joukkovelkakirjalainojen erityistyyppi. Siind lainan
korko on riippuvainen liikkeeseenlaskijan taloudel-
lisesta tuloksesta. Voitonjakolainoja kdytetddn usein
kommandiittiyhtiomuotoisten vaihtoehtorahastojen
syOttérahastorakenteissa.

Strukturoituihin tuotteisiin liittyvat riskit

Strukturoidun tuotteen rakenteen vuoksi kohde-etuu-
den hintakehitykselld voi olla merkittavd vaikutus
strukturoidun tuotteen arvoon. Vipuvaikutusriski voi
johtaa siihen, ettd voitto tai tappio sijoitetusta pda-
omasta on suurempi kuin se olisi, jos sijoitus olisi teh-
ty suoraan kohde-etuuteen. Strukturoituun tuottee-
seen vaikuttavat myos kohde-etuuteen vaikuttavat
riskit. Lisdksi on olemassa riski, ettd liikkeeseenlaskija
ei maksukyvyttémyyden vuoksi kykene maksamaan
sijoitettua pddomaa takaisin erdpdivdnad (luottoriski).
On olemassa myos likviditeettiriski, koska strukturoi-
duille tuotteille on harvoin jdrjestettyjad jdlkimarkki-
noita, minka vuoksi ei ole varmaa, ettd sijoittaja voi
myyda tai ostaa strukturoidun tuotteen haluamanaan
ajankohtana. Strukturoituihin tuotteisiin sisdltyvien
riskien ymmadrtdmiseen liittyvien vaikeuksien vuoksi
strukturoitu tuote soveltuu ensisijaisesti kokeneille
sijoittajille.

Johdannaiset

Johdannainen on erddnlainen sopimus, jossa itse so-
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pimus on kaupankdynnin kohteena arvopaperimark-
kinoilla. Johdannainen on sidottu kohde-etuutena
olevaan omaisuuteen tai kohde-etuutena olevaan ar-
voon. Tama omaisuus tai arvo voi olla rahoitusviline,
jonkin taloudellisen arvon sisdltdvd muu omaisuus,
kuten valuutta tai hyédyke, tai jokin arvomittari, esi-
merkiksi indeksi.

Johdannaisia voidaan kdyttdd luomaan suoja koh-
de-etuuden odotettua epdedullista hintakehitystd
vastaan. Niitd voidaan kdyttdd myds voiton tai tuoton
saavuttamiseksi alhaisemmalla pddomapanoksella
kuin mitd vaaditaan vastaavan sijoituksen tekemi-
seen suoraan kohde-etuuteen. Johdannaisia voidaan
my0s kdyttdd muihin tarkoituksiin. Johdannaisten
kayttd perustuu tiettyyn odotukseen siitd, miten koh-
de-etuuden hinta kehittyy tiettynd ajanjaksona.

On olemassa erityyppisid johdannaisia, jotka taytta-
vdt eri tarkoituksia asettajalle. Optio on sopimus, joka
tarkoittaa, ettd toinen osapuoli (option asettaja) si-
toutuu ostamaan kohde-etuuden toiselta osapuolel-
ta tai myymddn kohde-etuuden toiselle osapuolelle
(option haltijalle) ennalta madrattyyn hintaan (lunas-
tushinta). Sopimuksen haltija maksaa option asetta-
jalle korvauksen (preemion) ja saa oikeuden toteut-
taa sopimuksen, mutta hdnelld ei ole velvollisuutta
toteuttaa sopimusta. Option asettaja sen sijaan on
velvollinen lunastamaan sopimuksen option haltijan
sitd pyytdessd. Termiini tarkoittaa, ettd osapuolet
solmivat keskendan kumpaakin osapuolta sitovan
sopimuksen, jonka mukaan kohde-etuus ostetaan tai
myydaan etukdteen sovittuun hintaan ja sopimuksen
toimitus tai muu toteutus, kuten kateisselvitys, ta-
pahtuu sopimuksessa mainittuna ajankohtana.

Swap-jdrjestely (swap-sopimus) tarkoittaa sitd, ettd
osapuolet sopivat toistuvista maksuista toisilleen.
Maksut on laskettu esimerkiksi perustuen kiintedan
tai vaihtuvaan korkoon (korko-swap, koronvaihto-so-
pimus) tai osapuolet ovat sitoutuneet vaihtamaan
(engl. swap) keskenddn tiettynd ajankohtana omai-
suutta, kuten erilaisia valuuttoja (valuutta-swap, va-
luutanvaihtosopimus).

Warrantit

Warrantti on porssinoteerattu juoksuajaltaan pitkd
osto- tai myyntioptio, joka antaa warrantin haltijalle
oikeuden osaan kohde-etuuden arvon kehityksesta.
Kohde-etuus voi olla esimerkiksi osakkeita, indekse-
jd, hyodykkeita tai valuuttoja.
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Ostowarrantit antavat warrantin haltijalle oikeuden
osaan arvonkehityksestd, joka ylittdad kohde-etuudel-
le maddritellyn toteutushinnan. Ostowarrantin hinta
nousee, kun kohde-etuuden kurssi nousee.

Myyntiwarrantit antavat warrantin haltijalle oikeuden
osaan arvonkehityksestd, joka alittaa kohde-etuudel-
le madritellyn toteutushinnan. Myyntiwarrantin hinta
nousee, kun kohde-etuuden kurssi laskee.

Warranteilla on rajoitettu juoksuaika, jonka aikana
warrantteja voi ostaa tai omistamiaan warrantteja
myydd. Warrantin toteutushinta madritelldaan liik-
keeseenlaskun yhteydessd ja erdantymisarvo vah-
vistetaan juoksuajan pddttyessd. Erddntymisarvon
vahvistamista koskevat ehdot vaihtelevat liikkee-
seenlaskijakohtaisesti.

Johdannaisiin ja warrantteihin liittyvat riskit

Koska johdannainen on sidottu kohde-etuuteen, joh-
dannaisen arvoon vaikuttavat ne riskit, jotka vaikutta-
vat kohde-etuuteen. Johdannaisten rakenteen vuoksi
kohde-etuuden hintakehitys vaikuttaa johdannaisten
kurssiin tai hintaan. Tdma hintavaikutus on usein ra-
jumpi suhteessa panokseen kuin mitd kohde-etuu-
den arvonmuutos on. Hintavaikutusta kutsutaan sen
vuoksi vipuvaikutukseksi ja se voi johtaa siihen, ettd
voitto tai tappio sijoitetusta pddomasta on suurem-
pi kuin se olisi, jos sijoitus olisi tehty suoraan koh-
de-etuuteen.

Osapuolen, joka ottaa vastatakseen velvollisuudesta
asettamalla option tai solmimalla termiinisopimuk-
sen, on aluksi pakko asettaa velvoitteensa tdyttami-
selle vakuus. Sitd mukaa kuin kohde-etuuden hinta
ajan myota kehittyy ylospdin tai alaspdin ja siten joh-
dannaisen arvo nousee tai alenee, myds vakuusvaa-
timus muuttuu. Tall6in voidaan vaatia lisdvakuutta.
Vipuvaikutus vaikuttaa ndin ollen myd&s vakuusvaati-
mukseen, joka voi muuttua nopeasti ja voimakkaasti.

Warrantti erddntyy arvottomana, jos kohde-etuuden
arvo ei juoksuajan pdattyessd ostowarrantissa ylitd
toteutushintaa tai myyntiwarrantissa alita toteutush-
intaa. Warrantin hinta laskee nopeammin juoksuajan
loppua kohti, kun aika-arvo vdhenee. Sijoittajan tulee
sen vuoksi kiinnittdd huomiota warrantin jdljella ole-
vaan juoksuaikaan.

Warrantin hintaan vaikuttavat kohde-etuuden kurs-
simuutosten lisdksi myds muut tekijdt. Tdllaisia ovat
kohde-etuuden volatiliteetti ja mahdolliset osingon-
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ja tuotonjaot, warrantin jaljelld oleva juoksuaika seka
vallitseva markkinakorkotaso.

Johdannaiset voivat, tyypistda riippuen, aiheuttaa
asiakkaalle muita taloudellisia velvoitteita tai vel-
vollisuuksia kuin ostokulut ja kauppaan voi sisdltyd
vakuudenasettamisvaatimus ja muita velvoitteita.
Johdannaisen arvo voi muuttua nopeasti ja voimak-
kaasti, jolloin mahdollista vakuutta on mahdollisesti
lisattdvd, jotta sijoittaja valttyisi vakuuden realisoin-
nilta tai yksipuoliselta position sulkemiselta. Sijoit-
tajan tulee ndin ollen tarkoin seurata johdannaisen
ja kohde-etuuden hintakehitystd. Johdannaissijoitus
sopii siksi ainoastaan kokeneille sijoittajille.

Vaihtoehtoiset sijoitukset

Vaihtoehtoisilla sijoituksilla tarkoitetaan muita si-
joituksia kuin perinteisid osake- tai korkosijoituksia.
Kyseessad voivat olla erilaiset sijoitusvdlineet, esimer-
kiksi valuutat, hyodykkeet, kiinteistérahastot, vipu-
rahastot, private equity -sijoitukset tai private equity
rahastot. Vaihtoehtoisten sijoitusten arvo ei seuraa
samoja malleja tai syklejd kuin perinteisten sijoitus-
ten ja niita kdytetdan sen vuoksi usein salkkujen ha-
jauttamiseen. Vaihtoehtoisten sijoitusten salkkuun
sisdllyttamisen tavoitteena on usein hajauttaa riskit
sekd lisatd mahdollisuuksia tuottoon, kun ndkymat
ovat huonommat osakkeiden ja korkojen kohdalla.

Vaihtoehtoisiin sijoituksiin liittyvat riskit

On olemassa monen eri riskitason vaihtoehtoisia si-
joituksia ja vaihtoehtoisten sijoitusten arvon kehitys
voi poiketa merkittdvasti yleisestd markkinakehityk-
sestd ja vaihdella voimakkaasti.

Vaihtoehtoisiin sijoituksiin liittyvdt riskit poikkeavat
usein perinteisten sijoitusten riskeistd. Likviditeet-
tiriski vaihtelee vaihtoehtoisten sijoitusten tyypin
mukaan. Tietyilld vaihtoehtoisilla sijoituksilla on pai-
vittdinen likviditeetti. Kiinteist6- ja vipurahastojen
osuuksia voidaan yleensa merkitd tai lunastaa rajoite-
tuin aikavalein, esimerkiksi kuukausittain, neljannes-
vuosittain tai puolivuosittain ja rahastot puolestaan
voivat sijoittaa kohteisiin, joilla on rajallinen likvidi-
teetti. Sijoituskohteen realisointi voi kestda pitkdaan
kohteen merkintd- ja lunastustilaisuuksien aikavalis-
td ja sijoituskohteen likviditeetistd riippuen. Tietyis-
sd tapauksissa suunnittelemattomasta realisoinnista
saattaa aiheutua asiakkaalle lisdkuluja vaihtoehtoi-
sen sijoituksen ehtojen vuoksi. Myds muutoin vaih-
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toehtoisiin sijoituksiin voi liittyd korkeammat kulut
sekd suuremmat vahimmadissijoitukset kuin perintei-
siin sijoituksiin.

Omistajan- ja sijoittajanvastuun piiriin
kuuluvat tuotteet

Kriisinratkaisua koskevan sadntelyn myota Euroopan
pankkisddtelyssd on otettu kdyttdén uusi periaate:
omistajan- ja sijoittajanvastuu. Omistajanvastuu
tarkoittaa vastuuta, jonka yhtion omistajat kantavat
yhtion taloudellisesta menestymisestd, esimerkiksi
konkurssin yhteydessd. Sijoittajanvastuu tarkoittaa,
ettd tappioiden ollessa riittdvan suuret myos yhtion
velkojat (muun muassa yhtién joukkovelkakirjoihin
sijoittaneet) voivat menettdd velkasijoituksensa paa-
oman kokonaan tai osittain.

Tdmd uusi periaate merkitsee, ettd taloudellisiin vai-
keuksiin ajautuneita luottolaitoksia ja sijoituspalvelu-
yrityksid ei endd pelasteta valtion varoilla.

Omistajanvastuun piiriin kuuluvat esimerkiksi luot-
tolaitosten tai sijoituspalveluyritysten liikkeeseen
laskemat osakkeet ja muut oman padoman ehtoiset
rahoitusvdlineet.

Sijoittajanvastuun piiriin kuuluvia velkoja ovat esi-
merkiksi joukkovelkakirjalainat, debentuurit, erilaiset
sddsto- ja tuotto-obligaatiot seka erilaiset indeksilai-
nat, olivat ne sitten padomaturvattuja tai eivat. Va-
kuudelliset joukkolainat ovat turvassa sijoittajanvas-
tuulta ja eivat kuulu sijoittajanvastuun piiriin, mikali
lainan madrd ei ylitd vakuuden arvoa. Talletussuojan
alaiset talletukset (100 ooo euroon asti) ovat turvas-
sa sijoittajanvastuulta.

Omistajan- ja sijoittajanvastuulla voi olla vaikutusta
my6s muihin sijoitustuotteisiin, esimerkiksi sijoitus-
rahastoihin, joissa kohde-etuutena on edelld mainit-
tuja rahoitusvdlineitd. Sen sijaan asiakasvarat, jotka
asiakas on siirtdnyt luottolaitokselle tai sijoituspal-
veluyritykselle edelleen sijoitettavaksi, eivdt kuulu
sijoittajanvastuun piiriin.

Omistajan- ja sijoittajanvastuun piiriin
kuuluviin tuotteisiin liittyvat riskit

Kriisinratkaisua koskevan sdantelyn mukaisesta
omistajanvastuusta johtuu, ettd jo ensivaiheen krii-
sinhallintatoimenpiteet, joita sijoittajan on vaikeam-
pi ennakoida kuin konkurssi, voivat johtaa siihen,
ettd kaikkien luottolaitoksen tai sijoituspalveluyri-
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tyksen omaan pddomaan luettavien arvopapereiden
arvo nollautuu ja ettd sijoittajan koko omistus tulee
arvottomaksi.

Sijoittajanvastuun avulla luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen velat muuttuvat padomaksi. Menet-
tely vastaa velkojien menetyksid tilanteessa, jossa
|uottolaitoksen on annettu menna konkurssiin, silla
velat leikataan samassa etusijajdrjestyksessd kuin
konkurssitilanteessa. Velan takaisinmaksuaikaa on
my6s mahdollista pidentda tai koronmaksua on mah-
dollista lykata.

Muutokset ja pdivitykset

Edelld esitetyt tiedot voivat muuttua. Muutokset ovat
saatavissa Alandsbankenin konttoreissa ja verkkosi-
vustolla www.alandsbanken.fi sekd Alandsbankenin
Asiakaspalvelusta, puh. +358 (0) 204 292 920*. Muu-
tokset ja pdivitykset tulevat voimaan julkistamispdi-
vdd seuraavana pdivana.
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