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Alandsbankens riktlinjer for utférande
och vidarebefordran av vardepappersuppdrag

1. Inledning

Detta dokument beskriver de riktlinjer som Alandsban-
ken Abp inklusive Alandsbanken Abp (Finland), svensk
filial (nedan "Alandsbanken”) foljer for utférande och
vidarebefordran av vdrdepappersuppdrag (nedan "or-
der”) i finansiella instrument fér sina icke-professionel-
la och professionella kunders rakning.

Alandsbanken vidtar de atgérder som behdvs for

att uppna basta mojliga resultat fér sina kunder vid
utférande och vidarebefordran av order i enlighet med
dessa riktlinjer.

Tillvdgagangssatten som beskrivs i riktlinjerna utgér en-
ligt Alandsbankens uppfattning basta utférande och nir
du/ni som kund valjer att gbra en transaktion med eller
genom Alandsbanken samtycker du/ni till att transak-
tionen utférs i linje med dessa riktlinjer.

2. Metoder for genomférande

Det finns tva sitt pa vilka Alandsbanken kan genomféra
en order: utférande av order och vidarebefordran av
order. Vid utférande av order handlagger Alandsbanken
order till avslut. Vid vidarebefordran av order handlag-
ger Alandsbanken kundens order men utférandet sker
via Alandsbankens samarbetspartner.

2.1 Utforande av order

For att uppna bista mojliga resultat kan Alandsbanken
utféra en order genom att anvdnda en, eller en kombi-
nation av féljande metoder for orderutférande:

Direkt pa en handelsplats

Alandsbanken utfér order pa reglerade marknader,
multilaterala handelsplattformar ("MTF”) och organise-
rade handelsplattformar ("OTF”) dir Alandsbanken &r
medlem.

Utanfor en handelsplats

Alandsbanken kan ocks3 utféra order genom att en
kundorder matchas mot annan kunds order, ordern ge-
nomférs mot Alandsbankens eget lager, eller att ordern
utférs mot ett vardepappersinstitut som agerar som
systematisk internhandlare (SI) eller annan tredje part.

2.2 Vidarebefordran av order

Alandsbanken vidarebefordrar dven order for utférande
via sina samarbetspartner.

Alandsbanken har tillgang till flera handelsplatser via
arrangemang som Alandsbanken avtalat om med sina
samarbetspartner.

Vidarebefordran av order kan goras dven gdllande fi-
nansiella instrument som handlas pa en av de handels-
platser dir Alandsbanken &r medlem.

Nir Alandsbanken vidarebefordrar en order kommer
ordern att utféras i enlighet med riktlinjerna for utfo-
rande av vardepappersuppdrag hos de samarbetspart-
ner som Alandsbanken har vidarebefordrat ordern till.
Alandsbanken kan i vissa fall styra hur ordern utférs vid
vidarebefordran av order. | dessa fall genomférs ordern
enligt dessa riktlinjer.

Alandsbanken har noga valt sina samarbetspartner for
att sdkerstalla att deras rutiner och riktlinjer utéver
lagstadgade krav dven uppfyller Alandsbankens hogt
stillda krav pa samarbetspartner och att Alandsbankens
kunder darmed far det basta mojliga orderutférandet.

3. Sarskilda instruktioner fran kund

Om du/ni ger Alandsbanken en sarskild instruktion,
antingen en generell instruktion eller en instruktion for
hur en viss order eller delar av en order ska hanteras,
kommer en sadan instruktion att ha féretrade framfor
vad som anges i dessa riktlinjer.

En sdrskild instruktion kan séledes innebdra att Alandsban-
ken inte kan vidta de dtgdrder som anges i denna riktlinje
for att uppnd bdsta méjliga resultat.

Om en sarskild instruktion endast galler en specifik
del eller aspekt av ordern tillampas dessa riktlinjer pa
de delar av ordern som inte berérs av den sdrskilda
instruktionen.

4. Betydelsen av faktorer for utférande

Vid utférande och vidarebefordran av order for vilka
basta utférande &r tillimpligt tar Alandsbanken f8ljan-
de faktorer i beaktande:

* Pris, det vill sdga det pris inklusive kostnader som
ordern med stor sannolikhet kan utforas till.
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= Snabbhet, det vill sdga hur snabbt ordern kan utféras.
» Sannolikhet fér utférande och avveckling (leverans).

« Storlek och art, det vill sdga om ordern dr av en stor-
lek som kan paverka marknaden eller av en art som
kraver speciell hantering.

« Ovriga faktorer som Alandsbanken anser vara re-
levanta med tanke pd andra for kunden vasentliga
forhallanden.

Nar Alandsbanken utfér en order for en icke-professio-
nell kunds rakning kommer storst vikt att 1dggas vid det
totala beloppet som kunden ska betala eller erhélla, det
vill sdga priset for det finansiella instrumentet tillsam-
mans med kostnaderna i samband med utférandet.

| regel gdller detta dven vid utférande av order fér pro-
fessionella kunder, om det inte finns sarskilda skal for
att lagga mer vikt vid andra faktorer.

| vissa fall, till exempel vid stora order, order med sar-
skilda villkor eller avvikande marknadsforutsdttningar,
kan Alandsbanken komma att ta stérre hansyn till andra
faktorer. Om ordern enligt Alandsbankens bedémning
exempelvis kan ha vdsentlig prispaverkan pa markna-
den, eller paverkan pa sannolikheten f6r att ordern blir
utford eller avvecklad, eller om det av andra skal ar
relevant kan Alandsbanken komma att tillméta andra
faktorer storre betydelse dn priset.

5. Val av utférandeplatser

Alandsbanken beaktar en rad olika faktorer vid val av
utférandeplatser for att uppna bdsta mojliga resultat
for Alandsbankens kunder.

De faktorer som Alandsbanken vid val av utférandeplats
ldgger storst vikt vid dr likviditet och pris. God likviditet
leder i regel till en bra prisniva.

Forutom likviditet beaktas vid val av utférandeplatser
dven att administrationen och avvecklingen av trans-
aktionerna forvdntas fungera bra, utférandeplatsens
IT-arkitektur, risker forknippade med utférande, exem-
pelvis kreditrisk, kostnader samt att utférandeplatsen
uppfyller kraven pa regelefterlevnad.

6. Hantering av kundorder

Alandsbanken stravar efter att hantera alla order fran
kund snabbt, effektivt och rattvist. Utférandet av order
sker i den ordningsféljd de tas emot av Alandsbanken
savida detta inte omojliggors av orderns egenskaper
eller radande marknads-

forhallanden, eller om nagot annat kravs pa grund av
kundens intressen.
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Alandsbanken kan sl ihop flera kunders order om det
ar osannolikt att sammanslagningen dr till nackdel for
en enskild kund vars order sammanslas. Nar Alands-
banken slar ihop kunders order férdelas affaren med
genomsnittspris efter utférandet. Om en sammanlagd
order endast kunnat utféras delvis kommer den del som
utforts att férdelas proportionellt pa det genomsnittliga
priset.

Om en kundorder sammanlagts med utférandet av
en transaktion for Alandsbankens egen rikning och
den endast kunnat utféras delvis kommer kunden vid
fordelningen normalt att ha foretriade framfor Alands-
banken.

7. Marknadsstorningar

Vid tillfdllen d& marknadsstorningar, till exempel av-
brott i handeln av systemtekniska skadl, eller stérningar
i Alandsbankens egna system forsvarar eller oméjliggér
handel pd de handelsplatser eller via de samarbetspart-
ner som under normala férhallanden skulle anvdndas
for utférande av kundorder, kan Alandsbanken vdlja att
vidarebefordra order till annan handelsplats eller sam-
arbetspart 4n de som niamns i dessa riktlinjer. Alands-
banken kommer i dessa fall att vidta alla atgarder som
behdvs for att uppna basta méjliga resultat for kunden
under radande omstandigheter.

8. Uppfoljning och monitorering

Alandsbanken monitorerar regelbundet kvaliteten pa
utférande av order, bade géllande de order som utfors
av Alandsbanken och de som vidarebefordras till en
samarbetspart.

Kundorder i vissa klasser av instrument, exempelvis
valutaderivat utfors i normala fall pa multilaterala elek-
troniska handelsplatser dar den elektroniska utféran-
deprocessen har en inbyggd funktionalitet for att félja
upp och analysera kvaliteten pa utférandet.

Alandsbanken utvarderar regelbundet, minst en gang
per ar eller vid storre forandringar, vilka handelsplatser
och samarbetspartner som ska anvandas fér utférande
eller vidarebefordran av order sa att basta resultat kan
uppnas for kund.

9. Revidering och uppdatering av riktlinjerna
for utforande och vidarebefordran av
vdrdepappersuppdrag

Alandsbanken kommer arligen att se éver och vid

behov genomfora dndringar i denna riktlinje, inklusive
valet av
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handelsplatser och samarbetspartner.

En 6versyn av denna riktlinje ska ocksa goras nar en
betydande férandring intraffar som paverkar Alands-
bankens mojlighet att stadigvarande uppna basta moj-
liga resultat vid utférande eller vidarebefordran av en
kunds order, genom att anvanda de handelsplatser och
samarbetspartner som namns i denna riktlinje.

Sadana dndringar kommer att finnas tillgdangliga pa
Alandsbankens webbsidor. Andringarna giller fran och
med dagen efter publiceringsdagen eller fran den sena-
re tidpunkt som sarskilt anges.
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Information om hur Alandsbankens riktlinje for
utférande och vidarebefordran av vardepappers-
uppdrag tillampas pa olika klasser av finansiella

Instrument

1. Borshandlade instrument: Aktier, depabe-
vis, warranter och bérshandlade indexpro-
dukter (ETF, ETN, ETC)

Detta stycke beskriver nirmare hur Alandsbankens
riktlinjer for utférande och vidarebefordran av varde-
pappersuppdrag tillampas pa bérshandlade instrument,
vilket innefattar noterade aktier och depabevis, warran-
ter och bérshandlade indexprodukter.

Borshandlade indexprodukter (Exchange Traded
Products, ETP) har som mal att félja en bestamd
underliggande tillgang. De ar borshandlade fonder
(Exchange Traded Funds, ETF), bérshandlade certifi-
kat (Exchange Traded Notes, ETN) och bérshandlade
ravaror (Exchange Traded Commodity, ETC). ETF:er ar
till sin juridiska form fonder, medan ETN:er och ETC:er
ar skuldebrev som derivat anslutits till.

Depabevis innefattar FDR (finska depabevis), SDB
(svenska depdabevis), ADP (amerikanska depabevis) och
GDR (globala depébevis).

a. Processen for hantering av order/anbud

Kundorder i bérshandlade instrument som handlas med
acceptabel likviditet pd en reglerad marknad, MTF eller
annan handelsplats, dir Alandsbanken &r medlem och
utfor order, kommer i regel att utforas sd att ordern
omgdende skickas for utférande genom en makla-

re eller AOR (Automatic Order Router) pa sé sétt att
den kan utforas till vid den tidpunkten rddande bdsta
pris. Ordern kan fordelas pa olika handelsplatser om
kundens hela order inte kan utféras till basta pris pa en
handelsplats.

Om ordern &r av sadan storlek att speciell hantering
kravs vid utférandet kommer Alandsbanken att vilja
tidpunkt for utférandet av ordern samt dela upp ordern
i sddana delar som bedéms astadkomma bdsta utféran-
de.

Hela eller delar av en order kan utféras direkt mot en
annan motpart pa marknaden eller mot en annan kunds

order om Alandsbanken beddmer att det ir till kundens
fordel savida kunden uttryckligen har samtyckt till att
Alandsbanken far utféra den aktuella ordern utanfér

en reglerad marknad. Ordern utfors da till ett pris som
motsvarar marknadspriset (normalt ett pris inom den
volymvdgda spreaden, det vill sdga inom prisinterval-
let mellan kép- och sdljkurs fér det antal finansiella
instrument som den aktuella ordern motsvarar). | en del
fall kan en transaktion komma att rapporteras in till en
reglerad marknad i enlighet med dess regelverk och i
sadant fall anses transaktionen utférd pa den reglerade
handelsplatsen.

Alandsbanken kan dven vidarebefordra order for
utférande, exempelvis i de fall Alandsbanken inte dr
medlem pa den berérda handelsplatsen. Da utfors
ordern av Alandsbankens samarbetspart i enlighet med
samarbetspartens riktlinjer for utférande av vardepap-
persuppdrag.

b. Utférandeplatser och vardepappersinstitut

Nedan féljer en lista pa utférandeplatser som i regel
anvinds av Alandsbanken vid utférande av kundorder i
bérshandlade instrument.

Namn pa handelsplats:

Nasdaq Helsinki Ltd

Nasdaq Stockholm AB

First North Finland

First North Sweden

Alandsbanken kan dven vidarebefordra order i bors-

handlade instrument till féljande vdrdepappersinstitut
och banker:

Namn pa vardepappersinstitut:
ABG Sundal Collier

Arctic Securities

Auriga Global Investors
Carnegie Investment Bank
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Danske Bank

DNB Bank

Kepler Cheuvreux

Nordea

Pareto Securities

Skandinaviska Enskilda Banken, SEB

2. Standardiserade derivat

Detta stycke beskriver nirmare hur Alandsbankens
riktlinjer for utférande och vidarebefordran av varde-
pappersuppdrag tillimpas pa standardiserade derivat,
sasom noterade aktieoptioner, aktieterminer, indexop-
tioner och indexterminer.

a. Processen for hantering av order/anbud

Kundorder i standardiserade derivat handlas pa en reg-
lerad marknad, dar Alandsbanken ir medlem och utfér
order. En order kommer i regel att utféras s att ordern
omgaende skickas for utférande pa sd sdtt att den kan
utforas till vid den tidpunkten radande basta pris.

Om ordern &r av sadan storlek att speciell hantering
krivs vid utférandet, kommer Alandsbanken att vdlja
tidpunkt for utférandet av ordern, samt att dela upp
ordern i sadana delar som bedéms astadkomma basta
utférande.

Hela eller delar av en order kan utféras direkt mot en
annan motpart pa marknaden eller mot en annan kunds
order om Alandsbanken beddmer att det &r till kundens
fordel, sdvida kunden uttryckligen har samtyckt till att
Alandsbanken far utféra den aktuella ordern utanfér en
reglerad marknad. Ordern utférs da, om inte annat av-
talats med kund, till ett pris som motsvarar marknads-
priset (normalt ett pris inom den volymvdgda spreaden,
det vill sdga inom prisintervallet mellan kép- och
saljkurs for det antal finansiella instrument som den
aktuella ordern motsvarar). En transaktion rapporteras
alltid in till en reglerad marknad i enlighet med dess
regelverk och i sadant fall anses transaktionen utférd
pa den reglerade handelsplatsen.

b. Utférandeplatser och vardepappersinstitut

Nedan foljer en lista pa utférandeplatser som i regel
anvinds av Alandsbanken vid utférande av kundorder i
standardiserade derivat.

Namn pa handelsplats:
Nasdaq Stockholm AB
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3. Skuldinstrument och strukturerade
finansiella instrument

Detta stycke beskriver narmare hur Alandsbankens
riktlinjer for utférande och vidarebefordran av varde-
pappersuppdrag tillimpas pa skuldinstrument, sasom
foretagsobligationer, statsobligationer och andra skul-
dinstrument emitterade av offentliga sektorn samt pa
strukturerade finansiella instrument.

a. Processen for hantering av order/anbud

Utférande av order

Kundorder i skuldinstrument som handlas med accep-
tabel likviditet p& en handelsplats dir Alandsbanken &r
medlem, utfors i regel pa handelsplatsen. Ordern kan
delas pa flera affdrer med olika motparter om det for
kundens hela order inte kan uppnés basta utférande
med en motpart.

Tidpunkten for utférandet av ordern ar normalt om-
gdende men om ordern ar av sadan storlek, karaktar
eller i ett sadant instrument att speciell hantering kravs
vid utférandet, kan Alandsbanken vilja tidpunkt for
utférandet av ordern och/eller dela upp ordern i sadana
delar som beddéms astadkomma basta utférande.

Hela eller delar av en kundorder kan utforas direkt
(OTC) mot en systematisk internhandlare, mot en
annan motpart, mot en annan kunds order eller mot
Alandsbankens eget lager om Alandsbanken bedémer
att det ar till kundens fordel savida kunden uttryckligen
har samtyckt till att Alandsbanken far utféra den aktuel-
la ordern utanfér en handelsplats.

Om kundorder i skuldinstrument utfors direkt (OTC)
mot en annan motpart utanfoér en handelsplats kommer
ordern att utforas sa att pris (bid/offer) i madn av moj-
lighet begdrs av flera motparter. Av dessa vdljs ddrefter
i forsta hand den motpart vars erbjudna pris leder till
basta pris for kund med alla kostnader beaktade. Ut6-
ver detta beaktas ocksa évriga utférandefaktorer som
ndmns i denna riktlinje.

I en del fall kan en transaktion som éverenskommits
utanfér en handelsplats komma att rapporteras in till en
handelsplats i enlighet med dess regelverk och i sadant
fall anses transaktionen utférd pa den handelsplatsen.

Request for quote (RFQ)

Alandsbanken kan pa kundens férfragan meddela
antingen ett indikativt eller ett bindande pris. Ddrefter
ingas ett avtal mellan parterna antingen sa att kunden
godkanner det bindande anbudet eller, vid indikativa
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priser, s att Alandsbanken bekréftar priset till kunden
och kunden accepterar priset. | dessa situationer utférs
inte en order for kunds rakning, utan Alandsbanken och
kunden ingar ett avtal om en transaktion. Priset mot-
svarar marknadspriset, berdknat pa externa referenspri-
ser pa motsvarande och underliggande tillgangar i den
man det &r lampligt och sddana priser ar tillgangliga.

Alandsbanken kommer att vidta de atgérder som
behovs for att uppna basta utférande for kunden da
en icke-professionell kund fragar efter ett pris (RFQ). |
regel gdller detta dven for professionella kunder, men
i sirskilda fall kan Alandsbanken géra bedémningen
att bdsta utférande inte tillampas fér en professionell
kund.

b. Handel utanfér en handelsplats

Avveckling av transaktioner i skuldinstrument som
utférts av Alandsbanken sker direkt genom annan
motpart och sdledes uppstar motpartsrisk vid transak-
tionen. Handel utanfér en handelsplats innebar inga yt-
terligare motpartsrisker eller konsekvenser for kunden,
jamfort med utférande pa en handelsplats.

c. Utférandeplatser och vardepappersinstitut

Nedan féljer en lista pa utférandeplatser som i regel
anvinds av Alandsbanken vid utférande av kundorder
i skuldinstrument och strukturerade finansiella instru-
ment.

Namn pa utférandeplatser:
ABG Sundal Collier

Arctic Securities
Bloomberg MTF (“BTFE")
Carnegie Investment Bank
Credit Agricole

Danske Bank

DNB Bank

Gottex Brokers

Jyske Bank

Kepler Cheuvreux

Nordea

OP Foretagsbanken
Pareto Securities

RBC Gmbh

Skandinaviska Enskilda Banken, SEB
Svenska Handelsbanken

BILAGA 6()

Swedbank

4. Valutaderivat

Detta stycke beskriver nirmare hur Alandsbankens
riktlinjer for utférande och vidarebefordran av var-
depappersuppdrag tillimpas pa valutaderivat, sasom
valutaterminer och valutaswappar.

a. Processen for hantering av order/anbud

Kundorder i valutaderivat utférs huvudsakligen pa
multilaterala elektroniska handelsplatser. Kundorder
kommer i regel att utféras sd att ordern omgaende
skickas for utférande pa sa satt att den kan utféras

till vid den tidpunkten rddande basta pris. Ordern kan
fordelas pa olika handelsplatser och éver en viss tid, om
kundens hela order inte kan utféras till basta pris pa en
handelsplats pa en gang.

Om ordern dr av sadan storlek att speciell hantering
kravs vid utférandet kommer Alandsbanken att vilja
tidpunkt for utférandet av ordern, samt dela upp ordern
i sadana delar som bedéms dstadkomma bdsta utfo-
rande. Kunden informeras i sddana fall om strategin for
utférande.

Hela eller delar av en order kan utféras direkt mot en
annan motpart i marknaden eller mot en annan kunds
order, om Alandsbanken beddmer att det &r till kundens
fordel, sdvida kunden uttryckligen har samtyckt till att
Alandsbanken f&r utféra den aktuella ordern utanfér

en reglerad marknad. Oberoende av om marknaden

for transaktionen ar reglerad eller oreglerad, sa utfors
ordern till ett marknadspris eller ett pris som motsvarar
marknadspriset (normalt ett pris inom prisintervallet
mellan kép- och sdljkurs fér det antal finansiella instru-
ment som den aktuella ordern motsvarar). Kunden be-
talar en avgift till Alandsbanken som kompensation av
genomforandet av ordern. | en del fall kan en transak-
tion komma att rapporteras in till en reglerad marknad
i enlighet med dess regelverk och i sddant fall anses
transaktionen utférd pa den reglerade handelsplatsen.

b. Utférandeplatser och vardepappersinstitut

Nedan foljer en lista pa utférandeplatser som i regel
anvinds av Alandsbanken vid utférande av kundorder i
valutaderivat:

Namn pa handelsplats:

Bloomberg MTF ("BTFE")

5. Onoterade aktier

Detta stycke beskriver nirmare hur Alandsbankens
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Stureplan 19 Kungsportsavenyen 1 Carlsgatan 3

Tfn 08 791 48 oo Tfn 031333 45 00 Tfn 040 600 21 00
Fax 08 611 26 90 Fax 0311537 67

Styrelsens sate: Mariehamn
Rattslig form: Publikt aktiebolag
Tfn +358 204 29 011

Fax +358 204 291 228

FO-nr 0145019-3 Patent- och
registerstyrelsen i Finland
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riktlinjer for utférande och vidarebefordran av varde-
pappersuppdrag tillimpas pa onoterade aktier, det vill
sdga aktier som inte dr noterade pa en handelsplats
(reglerad marknad eller MTF).

a. Processen for hantering av order/anbud

Handeln med onoterade aktier dr sporadisk och sker
endast i utvalda aktier. Alandsbanken férbehaller sig
rdtten att neka en order i onoterade aktier.

En order i onoterade aktier utfors direkt mot en annan
motpart eller mot en annan kunds order till ett pris som
motsvarar radande indikativa prisbild baserad pa utbud
och efterfragan bland Alandsbankens och andra mot-
parters kunder. Vid prisbildningen beaktas férutom pris
4ven likviditet och historiska avslutsnivaer. Alandsban-
ken kontrollerar pa sa satt att priset ar rimligt. Ordern
kan utforas i sin helhet eller i delar.

b. Handel utanfér en handelsplats

Onoterade aktier kan antingen ingd i vardeandelssyste-
met eller alternativt handlas som fysiska vdardepapper
eller genom emittentens elektroniska aktiebok. For
aktier som ingar i vardeandelssystemet sker avveckling
direkt genom annan motpart och darmed uppstar mot-
partsrisk vid transaktionen.

Avveckling av onoterade aktier sker tva dagar efter att
transaktionen genomférts om inte annat 6verenskom-
mits mellan képaren och sdljaren.

Vid handel med onoterade aktier betalas dverlatel-
seskatten av képaren.

Alandsbanken Abp (Finland) Stockholm Géteborg Malmo Styrelsens sdte: Mariehamn
svensk filial 107 81 Stockholm, 411 36 Goteborg, 211 20 Malmg, Rattslig form: Publikt aktiebolag
Org.nr 516 406-0781 Stureplan 19 Kungsportsavenyen 1 Carlsgatan 3 Tfn +358 204 29 011
Bolagsverket Tfn 08 791 48 oo Tfn 031333 45 00 Tfn 040 600 21 00 Fax +358 204 291 228
www.alandsbanken.se Fax 08 611 26 90 Fax 0311537 67 FO-nr 0145019-3 Patent- och
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