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Ar du intresserad av att bli kund hos
Alandsbanken Private Banking?
Ring 08-791 47 20, 031-333 45 00,
040-600 21 00 och tala med nigon
av vara forvaltare

Innehdllet i denna trycksak utgér allman information
och inte finansiell radgivning till enskild person.
Aven om Alandsbanken har strivat efter att verifiera
informationen kan det inte garanteras att dennai alla
avseenden dr korrekt, fullstandig eller rattvisande.
Informationen tar inte hansyn till enskild persons
specifika ekonomiska eller skattemadssiga situation.
Finansiell radgivning bér sokas fran kvalificerad
rddgivare innan nagon konkret transaktion
genomfors eller handling vidtas. Alla prognoser &dr
forenade med osakerhet och det faktiska utfallet

kan bli ett annat &n prognosen. Vardet pa finansiella

instrument kan variera och reduceras och sdvitt

avser vissa finansieffainstrument dven bli negativt=—
__Afandsbanken friskriversig fran ansvar for samtliga —
“Skador och férluster-savil direkta som indirekta;

%omka‘hﬁpsté i anledning-avinformationen,
—
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Viktigast pa banken

Kanske dr det hon som ar den viktigaste
personen pa Alandsbanken. Mot Catharina i
receptionen!

Utokad aktiehandel 6

Alandsbanken satsar pa att utveckla
aktieaffarerna - allt blir bdttre: Inga férsamrade
villkor, inga 6kade kostnader, ingen fordrojning.

Marknadsutsikter 8

Vad hénder, pa kort sikt och langsiktigt? Vad ar
attraktivt att kopa, vad ar osakert? Har far du
bérstipsen av Alandsbankens Lars Séderfiell.

Topplistan 10

Mer defensivt under de senaste manaderna, men
satsningen pa banker har fallit val ut. Forlorare:
verkstdadernal!

Dirfor ravaror 12

Alandsbankens férvaltare Anders Blomqvist
om varfor satsningen pa ravarufonden ar bra.

Liten blir stor 14

Om Shortcap, managementbolaget: Vi ger
vaxande foretag kompetens och erfarenhet,
sager Eric Severin pa Shortcap.

All inclusive 16
Allt ingar nar du reser pa golfresa. A har testat.
Vilka resmal ska man valja som golfspelare?

Har far du tips.

Gratis visst, men... 20

Du erbjuds gratis pensionsanalys. Men dr det
vart att satsa nagra tusenlappar for att betala
for tjdnsten? Har far du svaret.

Momentum 22

Storhetsvansinne? Det byggs allt fler och
finare arenor for sport och noje. Ska arenorna
fyllas av askadare? Har alla fakta.

Forra numrets problem:

Ganska enkelt: Lat oss sdga att det ljushariga barnet ljuger,
da ar det ljushariga barnet pojke. Och da ljuger ocksa

det morkhariga barnet. Lat oss sdga att det mérkhariga
barnet ljuger, da ljuger ocksa det ljushdriga barnet. Bada
ljuger alltsa. Det ljushariga barnet ar alltsa en pojke, det
morkhariga en flicka.

v

Efter en lite kall och regnig sommar gdr vi nu mot host — en host med trevliga
inslag som mogna dpplen, dlgstek med kantareller, IGnga promenader och tédnda
lius. Men hésten kan ocksd vara bérjan pd ndgot — en ny affdr, ett nytt hus eller
ett nytt arbete — eller en férnyad kontakt med Alandsbanken. | host lanserar vi
flera spdnnande produkter och tjdnster.

VI PA ALANDSBANKEN efterstrivar att ge dig som kund det dar lilla extra. Vi anstrianger oss for att din
kontakt med oss ska vara positiv och att du ska kanna att vi verkligen tillfér ndgonting till din ekonomi. Vi
arbetar standigt med att utveckla vara produkter och tjanster och nu under hésten har vi manga positiva
nyheter att presentera for dig.

TILL ATT BORJA MED har vi ndgra mycket intressanta placeringsalternativ som kan vara bra att titta

lite ndrmare pa. Sjilva essensen av var forvaltningsfilosofi far du i var fond Alandsbanken Brig 6. | den

fonden ser vi till att du slipper negativa 6verraskningar och kan sova gott om natten. Fonden har

som mal att ge en avkastning en bit Gver basta bankrdnta och passar utmarkt som bas i en

placeringsportfolj. -
Jag vill ocksa tipsa om var Ravarufond som ger dig exponering mot en marknad som

annars kan vara svar att delta i. Var Ravarufond har haft en mycket god avkastning under

de senaste aren och tillhor just nu en av de basta i sitt slag i hela varlden. Vi anser att det ar ! —
en god idé att sprida riskerna och inte enbart placera i rantebdarande vardepapper och aktier. } J-—P\
gl

UNDER HOSTEN kommer vi ocksd att bérja erbjuda dig radgivning och intressanta al-
ternativ inom pensionsomradet. | det hir numret av A far du en férsmak pa vad som
kommer senare i host genom en intervju med en oberoende forsdkringsradgivare,

som vi pa Alandsbanken samarbetar med for att ge dig som kund en objektiv
analys av dina pensionsforsakringar.

BLI INTE FORVANAD om vi under hosten kontaktar dig for att beritta mer
om dessa nyheter och tveka inte att hora av dig om du vill veta mer om detta
redan idag.

LAT 0SS NU HOPPAS att hosten blir fylld av sol, klar luft och spannande
mojligheter!

Magnus Holm

Chef Affarsomrade Sverige
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"Det spelar ingen roll hur stora
affirerna ar. Alla far samma
bemotande av mig.

Jag kramar alla lika mycket.”
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Valkommen till
Alandsbanken

Det dr kanske Catharina Johnsson som avgor vilket bestdende intryck du fdr
av Alandsbanken. Det dr Catharina som dr den glada tjejen i receptionen.
Som bjuder pd kaffe, skomakarldda - och sig sjdlv!

TEXT: JAN TORNQVIST FOTO: HAKAN FLANK

Vem ar den viktigaste
personen pa en bank?

Bankdirektoren, forstas. Det ar ju han som sa-
ger ja eller nej till dig. Stopp ett tag!

Det kanske finns en person som ar lika
viktig som hogste chefen, Hon, for det brukar
vara en hon, som tar emot dig i receptionen
med ett leende. Ditt forsta intryck av din bank
blir ofta det bestaende intrycket. Och det &ar
den dar tjejen som far dig att minnas hur trev-
ligt det var att komma till just den banken.

Kanner du detta ansvar, Catharina ?

- Det har jag aldrig tankt pd. Jag ar bara mig
sjdlv. Men jag dr ndstan alltid glad och det
kanske smittar av sig.

Hon &r Catharina med alla pa Alandsban-
kens Stockholmskontor. Tjejen i receptionen.
Ofta bortglomd nar bankens viktiga figurer
ska presenteras. Egentligen heter hon Catha-
rina Johnsson, tituleras husmor och har en
24-arig dotter.

Hur hamnade du p& Alandsbanken?

-Jag blev faktiskt headhuntad. Det kan man
inte tro att receptionister blir. Men det blev
jag. Som husmor.

Husmor? Vad gér en husmor pa en bank?
Kunder sitter i viktiga méten, vill ha en kopp
kaffe och en kaka. Eller kan beh&va nat att
dta. Den maten bestdlls av, ldggs upp pa fat
av och serveras av Catharina . Skomakarlada
eller varmrokt lax med pestoslungad potatis
och senapssas, kanske. Det brukar bli 20-30
luncher varje dag.

—Tre rdtter som jag aldrig serverar: pasta,
soppa eller gryta. Det blir inte snyggt nar man
ldgger upp det. Det far inte bli slafsigt pa en
bank.

Catharina har lang erfarenhet av jobb som
servitris och hovmastarinna pa en rad vil-
kdnda krogar i Stockholm. Hos Nils Emil pa
Ulla Winbladh, p& Djurgardsbrunn eller allra
senast pa liten grekisk restaurang. Men hon
har ocksa jobbat pa reklambyra och som vd-
sekreterare pa Aftonbladet. | en reception kan
all livserfarenhet behovas.

-Ibland maste man vara lite psykolog. For
mig dr det viktigt att behandla alla lika. Det
spelar ingen roll hur stora affarerna dr. Alla far
samma bemodtande av mig. Jag kramar alla lika
mycket.

Catharina beskriver receptionen som en
teaterscen med henne sjdlv i en av rollerna.

—Man ldr snabbt kdnna igen de andra
aktoérerna och jag spelar min roll. Jag kan bli
den tysta, fina och diskreta mdnniskan, eller
den flortiga, eller helt enkelt den glada hus-
modern. Fast i alla roller gdller samma metod;
slappna av, var dig sjalv.

Men Catharina erkdnner att det tog lite tid
att forsta spraket och koderna i bankernas varld.

—-Nar jag kom hit for tva ar sen pra-
tade manga ett sprak jag inte forstod, jag
och kamrerstyperna var olika. Jag upplevde
manga av mina arbetskamrater som okdns-
liga. Men sen visar det sig att dom dr som de
flesta mdnniskor. Bara man ldra kdnna var-
andra, ndr jargongen dampas, ndr kdnslorna
kommer i dagen, sa ar vi ratt sa lika.

Du har 25 ar kvar av ditt yrkesliv.

Ar detta sista jobbet?

- Det hoppas jag inte. Det finns sa mycket som
jag skulle vilja prova pa. Men jag vet vad mitt
sista jobb blir: jag driver bed&breakfast med
ett tiotal sangar och en liten frukostmatsal
med en stor frukost med franska ostar, ny-
bakat bréd, marmelader, vafflor, mitt inne i
Stockholm. M

s

atte

Hosten ar

mogna applen

Apple, den svenskaste av frukter.
Det var vil ddrfor Kristina fran
Duvemadla dntligen kdnde sig
hemma ndr hennes dppletrad
blommade i Amerika

Svenskarna har manga inhemska dppelsor-
ter att vdlja pa. Bara i Nordiska museets
tradgard vid Julita gard i S6rmland vaxer
120 sorter. Det vdxte dpplen | Sverige
redan fér 4 ooo ar sedan. Vikingarna gil-
lade dpplen. Forsta receptet: skansk ap-
pelkaka | Cajsa Wargs kokbok fran 1755.
Svenska dpplen mognar langsamt och far
sin unika, friska arom. Varje ar odlas om-
kring 20 ooo ton dpplen i Sverige. De mest
odlade sorterna ar Aroma, Ingrid Marie och
Cox Orange. | Sverige ar dppelodlingar van-
liga bland annat i Skane (Kivik och Vanga).
Ett recept, en godsak att njuta av i host
(2 personer):

2 dpplen

2 hackade chokladkolor

15 g hackade nédtter

14dggvita

2 msk socker

Servera med: 1 dl vaniljyoghurt

Sdtt ugnen pa 225 grader. Ta bort kdrnhusen
ur applena, men lat botten vara kvar. Fyll &pp-
lena med kola och nétter. Stall mitt i ugnen
cirka 10 min. Vispa dggvitan till hart skum
och vispa sedan ner sockret till en fast ma-
rang. Spritsa den pa dpplena och sdtt tillbaka
i ugnen cirka 5 min tills marangen fatt fin farg.
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Alandsbankens aktiehandel:

attre priser, likviditet och analys

Hosten ar

Funderar du pa att flytta? Ny

ldgenhet, eget hus? Ar det Idige
Topplistan &r flaggskeppet inom nu? Det finns inga sdkra tips.
privatmakleriet. Den har dvertraf- Hur blir det med rdntan? Kommer

fat borsen med 100 procent sedan h 3 t 6ka i >
starten for drygt atta ar sedan. R I ke e

Sedan den 17 augusti genomfors Alandsbankens aktieaffdrer i Sverige via Nordea, som fungerar
som "Order Provider” for oss. Aktieaffdrerna gors via en sd kallad DMA-koppling (Direct Market
Access) och kommer att synas under Nordeas mdaklar-1D, NDS.

TEXT: TORE DAVEGARDH FOTO: HAKAN FLANK

Hosten var flyttlassens tid. Det har det varit
Alandsbanken har seniora aktie- sedan den tiden da darsanstdllningarna gick
miklare, som upplevt bade eufori ut pa hostkanten och man tvingades flytta.
Siffror visar ocksa att allt fler svenskar flyttar,
1 338 378 personer tog under 2011 sitt pick
och pack och bytte hem. Vanligaste flyttma-
naden var september da Gver 131 000 perso-
ner fick ny adress. Antingen en ny lagenhet,
kanske bostadsritt, eller ett eget hus. Hosten
kan ocksa innebdra byggplaner. Och bygglov.

Mest bostadsbyggande: | storstdderna,
forstas. Snittpriset for ett hus i Sverige har
passerat tvd miljoner kronor, enligt Statis-
tiska centralbyran. Priserna pa smahus har
stagnerat eller stiger sakta. Internationella
valutafonden (IMF) varnar i en ny rapport for
en varaktig nedgang i huspriserna i Sverige.
Ett sadant prisfall &r troligt, &ven om skuldkri-
sen i eurozonen inte smittar av sig pa tillvax-
ten, anser IMF.

-Vi raknar med att huspriserna har top-
pat, och vi bedomer att rantan kommer att
stiga. Darmed kommer huspriserna sanno-
likt att fortsitta nedat, sade Peter Doyle vid
IMF under en presskonferens, dir den arliga
bedémningen av Sveriges ekonomi presente-
rades.

Vilket rad finns da till dom som funderar
pa att kopa hus eller ligenhet? Rantan ar lag,
det dr képarens marknad, ofta finns sa kallat

accepterat pris (du slipper

haftig budgivning). Och

som vanligt: att kopa la-

‘|, genhet med centralt lige

! i en storstad &r mest risk-

fritt — det ar det enda ex-
perterna ar 6éverens om.

och borskrascher. Det ar bra for
Mats Ericson, chef for bankens privat- kunderna.
mdkleri, varfor gor ni detta?

- Regelverken kring aktiemarknaden blir allt-
mer krdvande och den tekniska utvecklingen
som kravs alltmer kostsam. For de mindre ak-
torerna pd marknaden blir detta betungande.
Samarbetet medfér att vara kunder far till-
gang till mer effektiva system, vilket sjalvklart

dr positivt.

P4 vilket sitt gynnas kunderna?

- Vi far tillgdng till flera marknader &n vi ti-
digare hade, NGM, Nasdag/OMX, Burgundy,
Chi-X, BATS och Turquoise. En bredare mark-
nadstdckning innebdar mojlighet till battre
priser for vara kunder. Den innebar ocksa att
likviditeten forbdttras — mojligheterna till att
snabbt genomfdra affarer dven i tunna papper
starks.

Innebir det nagra nackdelar?

_ Nej, faktiskt inte. Vad innebar det for dig som kund?

¢ Ingen forindring i kontakten med Alandsbanken.

Kommer ni att handla nigot sjilva? Du har kontakt med din vanliga ridgivare/forvaltare.

- Svenska aktier och aktierelaterade produk- . . K K . K
o Diskretion - ingen insyn i vara kundrelationer.

ter handlas via var samarbetspartner. | framti- " .. 2 e
P Det ar bara orderflodet, som gar en ny vag till marknaden.

den kan dven utlandska marknader bli aktuel-
la, vilket skulle kunna bidra till lgre kostnader * Du far nota och dvriga deparapporter fran oss,

for vara kunder. Derivat, dvs. optioner och ter- precis som vanligt.

miner, kommer dven i framtiden att handlas o Inga villkor forsimras och det medfdr inga 6kade kostnader.

direkt mot marknaden i Alandsbankens namn. Tvirtom ska detta kunna leda till att order utfors pa de
marknader dir bista pris rader.

Paverkar det hir er radgivning och analys? e Den nya processen innebdr ingen férdréjning av

- Ja, pa ett positivt sitt. Vi kommer att satsa utforandet av affirerna.

alla resurser pa radgivning och analys. Vi lig-

ger redan i topp men har ambitionen att kon- K

tinuerligt utveckla vara tjdnster till att bli &nnu

vassare. H
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Verkstadsbolag
— attraxKtiva och 0SaKia

Pd kort sikt kan det bli skakigt for verkstadsbolagen. Vdrderingen av kvalitetsbolag som Atlas
Copco, Sandvik, SKF och Volvo dr dock attraktiv. For den Idngsiktige, tre till fem dr, bor en inves-

tering ge riktigt bra avkastning vid nuvarande kursnivd

TEXT: LARS SODERFJALL FOTO: KRISTIAN POHL

TRENDER HAR KOMMIT OCH GATT pa den svenska aktiemarknaden
under de senaste decennierna. Manga av oss har upplevt ett antal "bubb-
lor”, som per definition inte upptacks vara bubblor férran de spruckit. Nagra
exempel pa detta dr bioteknikaktier, rederiaktier, teknologiaktier och senast
ravaruaktier. En sektor som hallit stallningarna som den viktigaste for den
svenska marknaden dr verkstadsbolagen.

Verkstadsaktier - kursutveckling | Index 2010-09-01 =100
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Verkstadsbolagen svarar i nuldget fér ca 30 procent av det totala vdrdet for
OMXS30-aktierna. Det &r kanske den sektor dar uppfattningarna mest gar
isar pa medellang sikt. Detta har avspeglats i en volatil kursutveckling under
de senaste dren da investerare omvaxlande reagerat pa konjunktursignaler,
resultatrapporter och forandringar pa de finansiella marknaderna.

Aven vi dr ndgot kluvna i var syn pé sektorn pé kort sikt. Mycket talar for
att vinstférvantningarna, analytikernas prognoser, ar fér hogt stallda. Mot
det stdr en i grunden attraktiv vardering, som i manga fall mer an val reflek-
terar riskerna for att de kommande arens vinster blir lagre an marknadens
prognoser.

Ledande indikatorer sjunker

Sambandet mellan cykliska indikatorer och verkstadsbolagens kursutveck-
ling ar mycket starkt 6ver tiden. De mest anvanda ledande indikatorerna —
det amerikanska inkdpschefsindexet och det tyska IFO-indexet - &r fortfa-
rande pa relativt hoga nivaer men har sjunkit snabbt under sommaren och
hosten. En “normal” utveckling, att det tar ytterligare ndgra manader innan
signalerna blir mer positiva, innebdr att det dr svart att se en positiv utveck-
ling for verkstadsaktierna under hosten.

8 | ALANDSBANKEN
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Cykliska indikatorer och verkstadsaktier
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OMX Industrials === Cyklisk indikator

Orsaken till att konjunkturindikatorerna sjunker dr, forutom den uppen-
bara effekten av statsfinansiell oro i Europa, ocksa inbromsningen pa flera
"emerging markets” som Kina, Indien och Brasilien. Manga av de svenska
verkstadsforetagen har, direkt eller indirekt, en stor exponering mot dessa
marknader. Det har varit en férdel under de senaste aren och kommer sdkert
att vara det dven pa ldngre sikt, men i nartid ser det ut att vara en black om
foten.

Kronan forstarks

Ett annat orosmoment dr férstarkningen av den svenska kronan under som-
maren. For manga exportféretag innebdr det att den underliggande intja-
ningen, fore eventuella valutasakringar, sjunker med 10-15 procent, allt an-
nat lika. Dessutom innebdr en starkare krona att bolagens konkurrenskraft
forsdamras gentemot manga konkurrenter.

Verkstadsaktier och SEK/EUR
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e====Q0MX Industrials SEK/EUR

Historiskt har sambandet mellan den svenska kronan och verkstadsaktierna
varit positivt, ju starkare krona desto hogre aktiekurser. Det dr dock viktigt
att komma ihdg att vid tidigare tillfdllen har det varit en foljd av en stark
industrikonjunktur. Denna gang beror kronforstarkningen pa andra orsaker.

Varulagren dr hoga

Atlas Copco, Sandvik och SKF: Varulager/Fakturering
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Pa kort sikt ar det storsta hotet mot verkstadsaktierna den anpassning
av varulagren som for ndrvarande dger rum. | samband med andra
kvartalets rapporter blev det tydligt att manga bolags varulager var
ovanligt hoga i forhallande till efterfragan, dven om de fortfarande ar
langt ifran nivan fran recessionen 2008/09 . Vi bedomer att manga
verkstadsbolag har valt att sdanka sin produktionstakt mer an normalt
under tredje kvartalet, vilket kommer att medféra att bruttomargina-
lerna kommer under press. Aven om vi anser att marknaden till viss
del tagit hansyn till detta i sina prognoser vet vi av erfarenhet att det
dar latt att underskatta dessa effekter — speciellt i tider da efterfragan
generellt sett dr vikande. Skillnaden mellan olika verkstadsbolag ar be-
tydande. Atlas Copco och Sandvik har bada varulager som ar klart ho-
gre dn genomsnittet fér de senaste fem aren, medan SKF ligger nagot
ldgre dn genomsnittet.

Virderingarna dr laga

Om makroomgivningen fér 6gonblicket dr svag — och riskerar att bli dn
svagare — sd ar det ocksa tydligt att varderingarna av bolagen tar hojd
for att vinstutvecklingen pa kort sikt kan bli svag. Baserat pa den nuva-
rande varderingen av eget kapital (ca 2.2x) verkar investerarna rakna
med att vinstprognoserna for 2013-2014 kommer att sankas med ca 15
procent. Detta innebar att marknaden idag diskonterar att verkstads-
bolagens vinster sjunker med ca 5 procent under 2013 jamfort med de
"officiella” prognoserna pa ca 13 procents vinsttillvaxt.

Svenska verkstadsbolag - viardering och Ionsamhet
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Lars Soderfjell

Chef fér Case Analysgruppen inom Private Banking.

Hur agerar man i verkstadsaktierna?

Vi anser att riskerna dr stérre an majligheterna pa kort sikt. Ett minimi-
krav for att 6ka exponeringen mot verkstadssektorn dr att de ledande
indikatorerna stabiliseras och helst vander uppat. Pa kort sikt framstar
detta som osannolikt. En annan mojlighet ar att den svenska kronan
aterigen forsvagas rejdlt mot de storre valutorna, vilket verkar osan-
nolikt givet att Riksbanken inte aktivt ingriper for att férsvaga valutan.
Vi behdller darfér en forsiktig syn pa sektorn som helhet.

For den langsiktige investeraren — dar avkastningen pa 3-5 ars sikt ar
viktigare an vad som hdnder de narmaste manaderna - &r manga verk-
stadsaktier sannolikt képvarda redan idag, baserat pa den attraktiva
varderingen. Vi rekommenderar i férsta hand "kvalitetsbolag”, foretag
med starka balansrdkningar och kassafléden, marknadsledande po-
sitioner och bred geografisk exponering. Bland dessa aterfinns Atlas
Copco, Sandvik, SKF och Volvo. | samtliga dessa bolag ar vdrderingen
sd lag, relativt den forvantade I6nsamheten pa lang sikt, att en investe-
ring idag pa lite sikt bor ge en riktigt bra avkastning. ll
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Bankerna lytfte lopplistan

TEXT: THOMAS JOHANSSON FOTO: HAKAN FLANK

blivit mer
defensiva

opplistan tappade mot index i juni

dd en hog andel verkstadsbolag

pressade portféljen. Med stdd av

en Overvikt i banksektorn och ldg-
re andel verkstadsaktier tog vi under juli och
framfdrallt augusti in en del mot index. Sedan
arsskiftet har Topplistan stigit med 8,5 pro-
cent och vi ligger marginellt efter index som
kldttrat 9 procent.

Portféljen har blivit mer defensiv under de
senaste manaderna. Vi har salt av SKF, Autoliv
och Hexagon och istdllet kopt Atlas Copco och
Getinge samt okat pa kassan. | verkstadssek-
torn har vi dragit ned rejdlt och valt att fokusera
i huvudsak pa Atlas Copco, som &r kvalitetsbo-
laget nummer ett i sektorn. Vdrderingspremien
mot sektorn ar dartill ovanligt 1ag. Atlas Copco
har en hoég andel eftermarknad samtidigt som
den geografiska exponeringen dr gynnsam,
med en relativt 1ag andel i Europa. Den starka
kronan paverkar inte Atlas Copco lika mycket
som manga andra verkstadsbolag mot bak-
grund av att mycket tillverkning sker i eurozo-
nen. Den snabba férsvagningen av euron under
sommaren kommer att bli besvarlig for manga
bolag pa Stockholmsbérsen, sarskilt sma- och
medelstora foretag dar forsdljning till Europa
generellt &r mer dominerande dn for de stora
féretagen.

Vart andra nya stora innehav ar Getinge
dar vi klev pa efter en stark rapport for det

Atlas Copco, Getinge och Volvo ar nya i portfoljen

andra kvartalet. Orderingangen ¢kade drygt
20 procent under kvartalet, varav 8 procent
organiskt. Utvecklingsmarknaderna gar bra
och stod for runt en tredjedel av tillvaxten i or-
deringangen. Optimistiska kommentarer fran
ledningen, som vi har stort fértroende for, ger
stod till en positiv utveckling framover. Ett par
veckor efter kvartalsrapporten annonserade
Getinge dnnu ett foretagsforvdrv, denna gang
i USA. Prislappen sdg attraktiv ut och vi skru-
vade upp vara vinstprognoser ytterligare.

Medan vi tidigare i ar tappade en del pa
en hog vikt i verkstadssektorn, sa har var sats-
ning pa bankerna fallit vél ut. Bankerna har
utvecklats battre an borsen sedan arsskiftet
och starka rapporter for det andra kvartalet
bekréiftade denna trend. Swedbank nadde un-
der augusti den hogsta nivan sedan 2008 och
Handelsbanken satte nytt all time high. Ba-
serat pd den férvantade I6nsamheten under
2012 och 2013 ser vi potential for ytterligare
uppvardering och hotet kommer framst fran
skdrpning av kapitalkraven utéver vad som re-
dan férvdntas.

Under borjan av september 6kade vi vikten
i H&M och bytte ut Sandvik mot Volvo. H&MW
har goda tillvaxtférutsattningar och tar nu ste-
get in i Sydamerika. Vi sdlde Sandvik for att
minska exponering mot gruvsektorn och valde
istdllet Volvo ddr det finns besparingspotential
samtidigt som varderingen ger mer stéd. W
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Foretag Kurs Vikt Inkopskurs Inképsdatum Kommentar
Atlas Copco 148,7 10% 145,0 jul-12 Hog andel eftermarknad, bra geografisk exponering.
Betsson 192,0 5% 157,5 okt-11 Lag konjunkturkénslighet, bra forvarv.
Ericsson 60,1 5% 63,2 jun-12 Attraktiv vdrdering, aktien sldpar efter borsen.
Fabege 59,3 5% 54,6 jan-12 Attraktivt lage pa fastighetsbestand.
Getinge 199,5 10% 181,0 jul-12 Stark orderingang och lag vardering. JAGUAH LAND ROVER STOCKHOLM
e A Arevagen 10, Vallingby
H&M 240,4 10% 238,0 sep-12 Bra tillvaxtutsikter pa ldng sikt.
. S Tel. 08 — 445 88 60, 073 — 708 10 23

Handelsbanken 231,4 5% 224,6 jan-m Stabil aktie i banksektorn. .
Investor 136,1 10% 136,7 jan-12 Starkare kassaflode mojliggdr hdgre utdelningar. www._|aguarlandroverstockholm.se
Nordea 61,9 10% 67,7 feb-12 Stabil utveckling och fortsatt god kreditkvalitet.
Swedbank 15,7 10% 88,2 apr-10 Stark Q2-rapport, hojda prognoser, lag vérdering.
TeliaSonera 47,0 5% 54,3 feb-11 Hog utdelning och attraktiv virdering. T

. — . < LAND = ™
Volvo 85,7 5% 82,3 sep-12 Gynnsam geografisk exponering, attraktiv vardering. www.landrover.se ' )
Kassa 10% * KURSERNA GALLER 2012-09-06 .

Range Rover Evoque. Rek. ca pris fran 359.900 kr (Inkl. CO, kompensation for 7 500 mil frén 1.400 kr beroende p& modell). Service: De 2 forsta servicetillféllena &r kostnadsfria (2.600 mil/12 m&n och
5.200 mil/24 mén), Garantier: 3 &rs nybilsgaranti (max 100.000 km), 6 &rs rostskyddsgaranti, 3 &rs vagnskadegaranti samt 3 &rs Land Rover assistans inom Europa.
Miljoklass: EUS. CO, 129 g/km. Bransleférbr. bl. kérn 4,/100 km. Med reservation fér eventuella tryckfel och priséndringar.
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Forvaltaren Anders Blomagvist om ravarufonden:

"V1 har en bra modell”

/Varfér investera
i ravaror?

e Langvarig underinvestering
i produktionskapacitet

e Dramatiskt 6kad efter-
fragan fran Kina och andra
utvecklingslander

e Riskspridning fran
traditionella tillgangar

e Ravaror "kraschar uppat”
drivna av produktionsstorningar

Real tillgang

Alandsbankens rdvarufond férvaltas efter en modell, som identifierar éver-
respektive underskott av olika rdvaror. Den tycks fungera vdl. Fonden har
utvecklats bra, bdde i dr och under ldngre tidsperiod. Nu dr fonden éppen

dven for privatpersoner.

TEXT: TORE DAVEGARDH FOTO: HAKAN FLANK

Behover Alandsbanken en egen ravarufond?
- Vi letade efter investeringsmojligheter i ra-
varor men var inte néjda med de fonder och
instrument som erbjods. Dessutom har vi
egen kompetens inom omradet och har fram-
gangsrikt investerat direkt pa ravarumarkna-
derna sedan 2006. Jag tror ocksa det kan vara
en fordel att vara en mindre spelare pa rava-
rumarknaderna.

Hur forvaltas fonden?

- Den dr aktivt férvaltad och foljer inget in-
dex. Det innebadr att vi kan ha stor exponering
eller helt undvika tillgdngar som gynnas res-
pektive missgynnas av prisutvecklingen. Vi
kan dven ga kort, dvs ha en negativ placering
motsvarande blankning av aktier.

Vianvdnder en kvantitativ modell, som iden-
tifierar ravaror med 6ver- respektive underskott
genom att studera prissattningen. Portfoljerna
konstrueras sa att riskerna balanseras vdl mel-
lan ingdende ravaror. Investeringarna sker direkt
i olika ravaror via terminer. Vi koper alltsd inte
aktier i bolag med ravaruproduktion.

Hur ska man anvinda ravaror

i en portfolj?

- Révaror kan svédnga kraftigt i pris och man
bdr se fonden som en nischprodukt, o-10 pro-
cent av portféljen kan vara lampligt beroende
pa kundens riskbendgenhet.

Ofta kan den anvdndas taktiskt: den ar
mer sammanfallande med konjunkturer med-
an aktier ar mer framatblickande. En oljeexpo-
nering kan fungera som skydd vid politisk oro
i Mellanostern.

Du har kért den nagra ar mot
institutioner - hur har det gatt?

- Sd ldngt har den gatt bra, vilket starker oss i
tron pa var kvantitativa modell.

Nagot mer att siga om fonden?

- Det dr en sd kallad "On-shore-fond”. Det
innebdr att den omfattas av EU:s fondlagar,
vilket dr en storre trygghet for kunden. Den
handlas dagligen och ar denominerad i svens-
ka kronor. M

/% Ravarufonder pa svenska marknaden hittills i ar

12

N D O
o

c
o
—=
c
I
el
(%]
o
(=
&
<L

%,

o

Hosten

tanda brasor

Dyr el? Kanske dags att borja
elda i kamin eller 6ppen spis,
tdnda en brasa i stdllet.

Det blir skonast sd.

Hemsidan brasa.se ger dig rdd.

Det finns 117 bolag som siljer el i Sverige.
Har du orkat ta reda pa vilket bolag som &r
billigast for dig? Tankte val det. Fér daven om
det finns jamférande fakta sa ar elhandeln en
djungel. Sluta jamfora priser, tand en brasa i
stallet! Anvand inte in mer ved dn vad som
behdvs for att fa igang brasan. En brasa skall
brinna. Lt den inte ligga och pyra. Om du I3-
ter veden pyra och ryka bildas stora mangder
sot och tjdra, vilket inte ar bra fér miljon. Tra-
ditionellt brukar man saga att bjorkved ar det
basta traslaget att elda med. Har du ved fran
barrtrdd sa varva med bjorkved eller annan
Iovved. Bjorkved bildar vacker glod medan
exempelvis granved brinner ut fortare utan
att bilda samma glédbadd. Det viktigaste
ndr du skall elda ar att du anvander torr och
finkluven ved. Veden bor vara minst ett ar
gammal for att betraktas som torr. Om du
anvander alltfér gammal och torr ved brinner
brasan alltfor snabbt. Normalt férvarar du din
ved utomhus — garna i en vedbod, men mini-
mikravet ar att forvara under tak. Tack aldrig
din ved helt. Det ar viktigt att luft kan cirkule-
ra i vedtraven sa att veden torkar efterhand.
For att fa veden torr krdvs att du klyver den.
Okluven ved tar betydligt langre tid pa sig att
torka. Forvara:gdrna veden nagra dagar i in-
ophustemﬁgr’?_“ finah du ska anvinda den.
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Hosten ar

Om Eric Severin

ERIC SEVERIN har en master i ekonomi och
har lang erfarenhet fran Alfa Laval, Swedish
Match och som VD for Gustavsberg Europa. |
sex ar var han VD for Poggenpohl-koncernen
i Tyskland och darefter fér Plymovent, i vilka
han vdnde svaga bolag till goda kassagener-
atorer. Sedan 2008 ar-

betar han som VD
for ShortCap, ett
bolag han bildade
tillsammans med
corporate finance-

: bolaget Arctos.

Arctos ar dock inte
langre delagare i

bolaget.

ShortCaps kriterier
AGARLEDDA, ENTREPRENORIELLA FORETAG:
i tillvixtfas och med en idé om fortsatt tillvaxt
med en bevisad affarsmodell
med ett positivt kassaflode
med relativt 1ag belaning
med begrinsade investeringsbehov

ShortCap investerar inte i “"turnarounds”
eller konsolideringsprojekt.

Se hemsidan: www.shortcap.se

ShortCap dr ett managementbolag med tvd ambitio-
ner: att skapa bdsta forutsdttningarna for mindre,
dgarledda bolag till en snabbare och mer Ionsam till-
vdxt och att hjdlpa placerare att pd ett bra sdtt investe-
ra i sddana féretag. Nu erbjuds Alandsbankens kunder
att investera i lbnsamma tillvixtbolag inom Small- och
Midcap.

TEXT: TORE DAVEGARDH

I SHORTCAP finns en utmdrkt mojlighet att vara med i investeringar,
som annars ar paketerade i fonder med opraktiskt lang 16ptid.

| ShortCap dr varje investering unik och investerare bjuds in att bli
deldgare i ett utkdpsbolag (Intressenter AB). ShortCaps mal ar att be-
halla innehaven i tre till fyra ar och ge en avkastning pa IRR 20 procent,
dvs. dubbla vardet pa fyra ar.

ShortCaps affarsidé dar att genom minoritetsinvesteringar och pa
begrdnsad tid skapa mervarden, till féoretagsagarna och till ShortCaps
investerare. ShortCap utvdrderar 6ver 100 bolag varje ar med ambitio-
nen att géra minst tva investeringar per ar. Investeringarna gors i bolag
med 5o till 200 miljoner kronor i omsattning.

ShortCap investerar inte sjdlvt i objekten utan forvaltar kundernas
investeringar genom ett managementbolag. Normalt sker detta genom
att ett holdingbolag bildas som kdper aktier i objektet. Investeringarna
ar oftast minoritetsinvesteringar eftersom tanken ar att entreprendren
ska ha ett fortsatt starkt intresse i sitt foretag.

ShortCap tar initialt ut en avgift pa 4 procent, men darutéver till-
kommer inga forvaltningsavgifter under investeringsperioden.

Vartor ska en foretagare
kontakta ShortCap?

Typiskt for entreprencrer dr att de hdller i det mesta sjdlva. Efterhand som
bolaget véxer blir det allt svdrare for ledningen att ha kontroll pd allting.
Dd kan det bli svaroversiktligt, vilket hdmmar en bra tillvixt. Vi kommer in
med kompetens och erfarenhet och vet i vilket skick ett bolag ska vara infor
en framtida forsdljning. Det handlar mycket om ordning och reda pd alla
funktioner och att affdrsmodellen fungerar sd att foretaget kan vixa snabbt.

Ar det inte bara att rekrytera

kompetent personal?

Manga entreprendrer blir ofta, efter att ha
byggt upp en fungerande verksamhet, alltfér
riskaverta. Genom oss kan de fa en partner
att dela risken med samtidigt som vi ocksd via
vart natverk kan tillféra kompetens inom en
rad omrdden. Tillsammans med oss utvecklas
bolaget snabbare och avkastningen forbatt-
ras. Det blir en win-win-situation.

Vilka dr det som kontaktar er?

Manga foretagare funderar pa att "casha
hem”, likvidera bolaget och géra nagot annat.
Vi erbjuder mojligheten att bade &ta kakan
och ha den kvar. Ofta gar det att hitta 16s-
ningar dar dgaren tar hem 40-80o procent av
foretagets vdarde men dnda ligger kvar med
ett relativt stort dgande.

Hur hittar ni investerare?

Vi har bildat en Investmentklubb bestaende av
andra aktiva entreprendrer eller personer som
salt av sin verksamhet. Klubben har ett tjugotal
medlemmar som ocksa medverkar i utvérde-
ringen av presumtiva investeringsobjekt. Vi ar-
rangerar ocksa moéten med ledningarna for de
bolag vi investerat i sa att klubbmedlemmarna
kan halla sig "up to date” med sina placeringar.

Hur tycker du att man ska se pa
den hér typen av investeringar?

Man bor se det som en relativt Iangsiktig kryd-
da. Investeringen i varje objekt handlar om en
till fem miljoner kronor. For att vara en krydda
bér en investering inte utgdra mer dn 5 - 10
procent av tillgdngligt kapitale. En férutsatt-
ning dr ocksd att investeraren tycker att det
ar kul och spannande att delta i utvecklingen
av ett litet bolag och att denne har ett gott
talamod.

Manga som vill sdlja bolag ar ofta daligt

forberedda, men det handlar inte om nagon
"quick fix” utan det tar ett par ar.
Ett foretag maste ha en styrning efter adek-
vata nyckeltal sd att det blir transparent for
kdparen var pengarna tjdnas. Ingen vill kpa
en "black box”.

Kan kunder till Alandsbanken vara med?
Alandsbankens kunder erbjuds att delta i
ShortCaps Investmentklubb ddr klubbens
medlemmar manadsvis kan félja pagaende
kdpprocesser, erbjudande om investeringar,
folja utvecklingen pd gjorda investeringar -
samt ta del av ShortCaps manads/kvartals-
brev.

Dessutom arrangerar vi traffar ddr inves-
terare far méta bolagen man har investerat i
varje ar.

Som klubbmedlem férbinder man sig till
ett sekretessavtal och man ska vara beredd
att investera i nagot objekt pa nivan en till fem
miljoner kronor. W

algstek med svamp

Det finns dom som tycker att det
bdsta med hosten dr ravarorna
som naturen ger. Alg du skjutit,
svamp du plockat.

Vi svenskar trivs i skogen. Antingen det galler
att hitta gula kantareller eller att fa en dlg i
siktet. Arligen skjuts 100 000 ilgar i Sverige
av 300 000 jagare. Men ingen vet val riktigt
sakert hur mycket svamp som plockas. Kan-
tarellen (Cantharellus cibarius) ar den mest
populdra matsvampen fér amatorplockarna.

ETT RECEPT:

Viltskav med messmor och kantareller
240 g dlgskav

1 gul 16k

0,5 msk rapsolja

1,5 msk smor

2 msk messmor

1dl créeme fraiche

2 dl vatten

2 tsk kinesisk soja

1 tsk salt

1 krm nymald svartpeppar

200 g kantareller

Skala och finhacka I6ken. Stek skavet i olja
och 1/2 msk smor i en stekpanna tills det bor-
jar fa farg. Tillsatt I6ken, lat steka ca 2 min.Till-
satt messmor, créme fraiche och vatten. Koka
ihop ca 3 min. Smaka av med soja, salt och
peppar. Ansa och skdr eventuellt svampen i
mindre bitar. Stek den i 1 msk smor i en stek-
panna tills all vatska kokat in. Hall svampen
over skavet. Stro over persilja. Servera skavet

FOTO: MATS HAKANSON

14| ALANDSBANKEN




e el ?
Smatt& Gott | Golf

All Inclusive och

GOLF
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Maxx Royal — en pampig anldggning=i Belek.

Funderar du pd en golfsemester med "All Inclusive” i vinter? Vil
Turkiet. Fler och bdttre banor och dverldgsen mat fdller utslaget.

TEXT: TORE DAVEGARDH FOTO: HOTELLEN

DET BLIR KALLARE OCH MORKARE. Golf-
sdsongen i Sverige borjar lida mot sitt slut. Da
kan det vara mysigt att titta pa golfutbudet pa
varmare platser. Det blir alltmer populdrt att
aka till golfanldggningar med "All Inclusive”.
Da ingar allt, golf, transporter, mat, dryck,
olika evenemang och Ian av spel, batar m m.
Jag har jag testat tre olika "All inclusive
hotell” med golf. Cornelia Diamond och Maxx
Royal i turkiska Belek och Sandos San Blas
pa sodra Teneriffa. Samtliga haller hog klass.
Av hotellen sticker Maxx Royal ut som det
mest exklusiva och lyxiga dven om Cornelia
Diamond inte star langt efter. Personligen
tycker jag att Cornelia ar lite "mulligare” utse-
endemdssigt. Maxx Royal dr det modernaste
av de tre och fardigstdlldes sa sent som 2011.

sardinburk och dalig service

Alla resorna gjordes med Out of Bounds som
arrangor. Den storsta nackdelen med Teneriffa
ar avstandet. Flygtiden var drygt sex timmar.
Flygbolaget Novair hade verkligen ”“packat
stolarna”. Vi satt som i en sardinburk hela va-
gen och flygvardinnornas stdndiga rdnnande
med vagnar i mittgangen, med mat och en rad
mediokra erbjudanden om parfymer, lotter
och annat onddigt, gjorde det besvdrligt att
"ga ut och stracka pa sig”.

Till Belek dar det ndstan halva restiden,
cirka tre och en halv timme. Novair stod inte
heller da fér ndgon bra prestation och servi-
cepersonalen var bland den samsta vi upplevt
med snorkiga flygvdrdinnor, som stankade
hégt om man ville ha en extra kopp kaffe eller
nagot annat.

OUT OF BOUNDS INGAR i Golf Plaisir och
med tanke pa att Out of Bounds haller en na-
got hogre standard pa hotellval, utvalda golf-
banor etc, borde mottagandet pa flygplatsen
varit bdttre. Det fanns ingen specifik person
for Out of Bounds utskickad och vid férfragan
till Golf Plaisir-personal var det ingen som rik-

.
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Maxx Royal - tydlig kdnsla av lyx

tigt visste hur vi skulle transporteras till hotel-
let.

Pa Teneriffa ingick en liten hyrbil i priset,
vilken dock inte var problemfri att hitta.

Avstandet fran flygplats till hotell var i
samtliga fall tilltalande kort. | Turkiet hand-
lade det om 45 minuter och pd Teneriffa om
fem minuter (jag korde ganska snabbt och
elegant).

Cornelia Diamond
Vistelsen pa Cornelia Diamond var mycket
tilltalande. Vi fick omedelbart ett bra rum och
snabb hjdlp med vaskor och golfbagar. Serve-
ringspersonalen var uppmarksam och korrekt
i alla lagen. Ndstan for korrekt — det kunde
upplevas som lite trakigt ibland.

Maten var utmarkt. Buffén innehdll sa
manga bra ratter att vi aldrig brydde oss om

RN

Golfrundan pa Montgomerie gar mot sitt slut

att besoka nagra a la carte res-
tauranter, som ingick i erbjudan-
det mot en smdrre extra kostnad.
En bra buffé ar 6verldgsen enligt
min syn; man far maten omedel-
bart, smakar det inte bra (vilket
aldrig intréffade pa Cornelia) &ar
det bara att hamta nagot annat.

Spa-anldggningen pa hotel-
let var en tillgang efter slitet pa
banorna. Efter ett harligt turkiskt
bad var man pigg som en mort
igen.

Vi spelade tva banor - Faldo
och Tat. Tvd vackra banor i ut-
markt skick, bortsett fran en
mycket viktig detalj. Greenerna
var enormt sega. For att putta tio
meter fick man verkligen klappa till bollen or-
dentligt. Det var lite trist, men det blev nagot
battre under senare delen av veckan.

Sandos San Blas

Vi var mycket ndjda med Sandos San Blas. |
gdstvanlighet slar Teneriffa den spanska Sol-
kusten med hdstlangder. Inget av den noncha-
lanta girighet man ibland moéter pa Solkusten
finns pa sodra Teneriffa. Serveringspersona-
len dr glad, trevlig och mycket hjdlpsam och
bemdtandet var mer personligt dn det vi sidg
pa Cornelia Diamond.

Golfbanan, Golf del Sur, bestdr av tre
niohals-slingor med varierande svarighets-
grad. Kannetecknande fér banan ar den svar-
ta vulkansanden som ger ett spektakulart in-
tryck. Den ar dock ganska hard och grovkornig

och dstadkommer en del slitage pa klubborna,

> Smatt & Gott [1Gol i

Hosten ar

langa promenader

Ldtt motion belastar inte krop-
pen och den som promenerar
regelbundet drabbas mer sdllan
av allvarliga sjukdomar. Du lever
ldngre, helt enkelt.

Promenader ger: bdttre kondition, lagre risk
for hjart- och karlsjukdomar, friskare blod-
tryck, lagre kolesterol, lagre risk for diabetes,
starkare muskler, vigare kropp, minskad risk
for skador, battre balans, lagre risk for ben-
skorhet, lattare att ga ner i vikt, litt att hdlla
vikten. Och att promenera dr okomplicerat:
enkelt att komma igang om du &r otrdnad,
du kan motionera nar som helst och over-
allt, promenader kostar ingenting, du beho-
ver inte ldra dig nagot, ingen utrustning &r
nodvandig, risken for skador ar Iag och det
ar latt och roligt att promenera med andra.
Det finns myter om att promenera: du maste
bli utmattad, effekten dréjer, du mase trana
varje dag, du kan vara for gammal. Sanning-
en: du kommer att kdnna effekt dven om du
bérjar lugnt och det ar aldrig for sent att bor-
ja. varm upp genom att promenera sakta och
lugnt de forsta tio minuterna av promenaden.
Ga aldrig langre tid dn att det kdnns behag-
ligt. 30 minuter &r fullt tillrackligt. Varm ner:
gd i lugn takt fran anstrangning till normal
aktivitetsniva i kroppen.

Tre promenader du maste gora, enligt boken
En gang i livet: vandra Kungsleden i Sverige,
promenera fran Puerta del Angel till hamnen
i Barcelona och langvandringen The Paine
Circuit i Patagonien.
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Montgomerie en tidig morgon

P> kanske speciellt den sand som ofta ligger

strax utanfor fairway.

Pa det hela taget var banan i bra kondi-
tion, men det fanns nagon green per niohals-
slinga som var i tamligen uselt skick, vilket
storde helhetsintrycket.

Maten pa Sandos San Blas var helt accep-
tabel, dven om vi inte direkt blev imponerade.
Jamfort med de turkiska konkurrenterna lig-
ger Teneriffa ett par klasser ldgre, bade vad
gdller antal ritter som serveras och nivan pa
sjdlva rdtterna.

Boendet var mycket bra, men forst efter
att vi klagat pa det férsta rummet vi blev han-
visade till, som g inklamt i ett morkt horn i
markniva utan eftermiddagssol men med god
insyn fran férbipasserande.

Maxx Royal

Maxx Royal imponerade. Vid incheckningen
bjods vi att sitta i en stor skén soffa och fick
ett glas kallt bubbelvin i handen. Ndr bagaget
var omhandertaget fick vi en personlig guid-
ning till rummet, som dartill var mycket fint.
Allt var mycket professionellt skott. Maxx
Royal hade ocksa gladare personal dn pa Cor-
nelia Diamond och var nog i klass med "Tene-
rifianerna”.
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Sandos San Blas. Modernt, rent och snyggt.

Har borjar en runda pa Cornelias bana Faldo

f‘l |

MAXX ROYAL — DYRAST MEN BAST

Cornelia Diamond Sandos San Blas Maxx Royal
Golf* 6 (7) 6 8
Mat 8 5 8
Boende 8 7 8
Gastvanlighet 6 8 8
Professionalitet 7 7 8
Lyxkdnsla 7 6 8
Pris** 6 7 5
Flygresa 5 3 5
Summa: 53 49 58

* P& Corneliaresan spelade vi banorna Faldo och Tat. Bra banor men betyget dras
ned av att greenerna var extremt langsamma. Det pagick nagot slags behandling
av dem, vilket innebar att de var valdigt langhdriga och troga - puttningen blev

ddrmed trist.

** Prisskillnaden, ca 3 0oo kronor, mellan Sandos San Blas och Maxx Royal kdndes

befogad.

Kanslan av lyxsemester var mycket pataglig
pa Maxx Royal. Vid hemkomst fran golfba-
nan serverades jordgubbar, speciell chok-
lad (mycket god) och bubbel vid entrén. P&
rummet fanns alltid farsk frukt och annat att
mumsa pa.

Maten pa Maxx Royal var i klass med Cor-
nelia Diamond eller dnnu badttre. De viner som
serverades var ocksd nagot vassare.

Vi spelade banorna Montgomerie och
National. Bada var i ett fantastiskt bra skick.
National hade nyligen haft en stor damtavling.
Greenerna var verkligt snabba, vilket var en
kul utmaning. Andra gangen vi spelade Natio-
nal blev dock en rysare. Efter tre timmar hade
vi avverkat atta hal! Skdlet |ar vara att klubben
sldpper ut nyanldnda medlemmar direkt vid
ankomst pd bade ettan och tian, vilket dstad-
kommer l&nga véntetider. Ovriga banor dgs av
hotellen sa dar kan det inte ovantat dyka upp
nagra spelsugna medlemmar. M

Den svarta vulkansanden i bunkrarna
pa Teneriffa ger karaktar till banan.

Corneliga Diamond - lite "mulligare”

Smatt & Gott [:Golf

VALJ GOLFBANA
EFTER ARKITEKT

Fredrik Svennersjo, chef for Premium Banking, dr inte bara en eld-

sjdl i arbetslivet. Han dr det ndr det gdller golf ocksa. Vi har tidi-

gare utlovat ett smakprov bland de 155 banor som finns pd hans

rankinglista.

TEXT: TORE DAVEGARDH FOTO: COLLAGE

Vilken bana &r bast i Sverige?
- Min personliga favorit dr Tyl6sand,
Halmstads norra bana.

Ett bra tips ar att kontrollera vem
som har designat banan. Det dr som
med forfattare — man far sina favori-
ter. Ar det Rafael Sundblom, som fér
ovrigt &r fodd pa Aland, s vet jag att
det dr en bra bana. Utbver Tylésand
har han ritat banor som Rya, Orebro,
Kristianstad och nio hal pa Kalmar.
Hans design kannetecknas ofta av att
varje hdl utgor ett eget rum i naturen.
En annan bra banarkitekt ar Peter
Nordvall. Hans banor passar
mig - breda fairways och sto-
ra greenomraden. Nagra av
Peter Nordvalls parlor dr Bro-

A

mig med ospelbar ruff nagon meter
fran fairway. Det sags att Ingards
klubbdirektor sa till legendaren
John Cockin for nagot ar sedan: "1
ar har vi tagit ned mer dn 1000 trad
pa Ingaro”.

John Cockins svar: ”Pa vilket hal d&?”

Nagra tips utomlands?
- Sodra Spanien och Portugal pa
sommaren. D& dr banorna nistan
tomma och det ar mycket billigare an
under vinterhalvaret. | somras spe-
lade jag en Jack Nicklaus-bana pa
Costa Blanca som heter Villa-
itana. Det kostade 50 euro for
'| tva personer inklusive golfbil.
Old course i Villamoura

Balsta, Skovde och Svartinge. 4&-,..,’1- -~ Portugal dr ocksd en parla

Vilka ska man

undvika?

- Det vdrsta jag vet
dr att spela fram
och tillbaka pa

ett platt falt dar
man samtidigt

ser en rad andra
hal pa banan.
Detta har jag i
upplevt pa flera i"k?‘
golfbanor som
byggdes pa 1980-
90 talen. Golf-
boomen gjorde
att det byggdes
manga banor da
med liten budget.

Ingards skogsbana | ar ett
annat exempel pa | bana som
jag gdrna undviker. = Den dr
helt enkelt for svar for

h if dar halen kantas av palmer
" _ och pinjetrdd. Rio Real pa

spanska Solkusten kan
jag ocksd rekommen-
dera. Den kanske
vackraste jag spelat
ar Sperone pa sodra
Korsika. Hal 11-16
spelas langs stupen
ned mot Medelhavet
med en fantastisk ut-
sikt mot Sardinien.

Nagot helt annat -
hur gar affarerna?

- Det rullar pa riktigt bra.
Jag har blivit tvungen att
flytta mitt kontor upp pa "vin-
den” for att vi behdévde fler

kundmdtesrum. Det sprider
sig att man kan fa hog
och personlig service pa
Alandsbanken. m
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Pensionsanalys:

GRATIS

— 1Nte
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Mdnga banker och forsdkringsbolag erbjuder gratis pensionsanalys.
Alandsbanken har avtal med en opartisk konsult, Kollberg @ Engvist, som
gor detta for bankens Premiumkunder till en kostnad av 3 200 kronor. For
de flesta dr det sannolikt vdl vdrt pengarna.

TEXT: TORE DAVEGARDH

Anders Kollberg, varfor betala nar det ar
gratis hos andra?

- Att gora en ordentlig pensionsanalys kra-
ver en verkligt noggrann genomgang av vad
kunden har och effekterna av olika beslut in-
for en pensionering. De flesta gratisanalyser
vi har sett ar bristfdlliga pd manga sdtt och
duger inte som grund for ett sunt agerande.
Det dr helt uppenbart att en radgivning aldrig
blir oberoende om radgivaren far betalt fran
nagon annan an dig som kund.

Vad brister?

- Ofta har de inte mdktat med att ta in uppgif-
ter fran alla instanser som berérs. Det ar vik-
tigt att verkligen fa med allt, vad som ar flytt-
bart, vad som ar ldmpligt att flytta och vad
det i sa fall kostar. Andra ganger gors ingen
ordentligt analys av konsekvenserna av olika
beslut. Mest stérande med gratisanalyserna
dr att de huvudsakligen anvands som ett salj-
hjdlpmedel for att locka in kunderna i bankens
eller forsakringsbolagets egna produkter.

Hur arbetar ni?

- Vi kontaktar alla férsakringsbolag, banker
och pensionsinstitut och far med allt. Det ar
viktigt. Ddrefter genomfor vi en helt opartisk
analys av den personliga situationen och vara
rad riktas inte till ndgon specifik forvaltare el-

ler produkt. Vi har en ldng och gedigen erfa-
renhet av pensionsomradet - kunderna far en
verkligt senior kontakt.

Jag tycker det hedrar Alandsbanken, som
rekommenderar en opartisk pensionsanalys
utan ndgon egen dold agenda.

Finns det andra fallgropar?

- Manga rekommenderar manniskor att ta
ut en liten pension trots att de fortfarande
arbetar. Det kan straffa sig. Arbetsldshetser-
sdttningen kan bli mycket samre, vida sdmre
dn det man far i pension rimligen borde moti-
vera. Sjukpenningen kan ocksa paverkas kraf-
tigt negativt.

Forhallandet mellan tid till pension och
risknivan pd placeringarna dr ocksa viktigt
att analysera. Efterlevandeskydd later bra
men det dr inte alltid det behdvs. Utan sddant
skydd kan pensionen bli 10-15 procent hogre.

Hur mycket betyder avgifterna?

- De dr mycket viktiga. Man kan tycka att
0,5 procent i skillnad inte beh6ver betyda sa
mycket, men det har stor effekt pa den fram-
tida pensionen. For till exempel en 40-aring,
med manatliga premieinbetalningar pa 5 ooo
kronor och 5 procents arlig avkastning, inne-
bar en o,5 procents ldagre avgift en hdjning av
pensionen med 2 ooo kronor per manad! M

e ﬁled (011

lonar sig alltid,
sager Anders
Kollberg, VD pa
konsultforetaget
Kollberg &

Enqvist AB.

Hosten ar
festligheter

Varje dag dr en fest, skrev Hans
Alfredson i en bok. Det finns alltid
ndgot att fira I host. Kolla bara: frdn

Fragvisa dagen till Dararnas dag!

SEPTEMBER

21 Internationella
fredsdagen FN

22 Internationella
bilfria dagen

24 Slaktforskningens dag
25 Handskakardagen

26 Internationella
hjartdagen WHO

27 Vérldsturismdagen
UNWTO

28 Skolmijo dag
28 Janssondagen
28 Fragvisa dagen

29 Internationella
sjofartsdagen

OKTOBER

Internationella
barndagen

Vegetariska Varldsdagen

Internationella
ickevaldsdagen FN

Kanelbullens dag
Frimarkets dag
Djurens dag

Internationella dagen for
larare UNESCO

Graddtartans dag
Tidningsbudsdagen
Hjalpardagen
10 Raw food vérldsdagen
12 Aggets dag

13 Internationella
kostymdagen

13 Maltidens dag
14 Rakmackans dag
15 Fetaostens dag

15 Globala tvétta-
handerna-dagen

16 Chefens dag
18 Maltidens dag

20 Varldsdagen for
statistik FN

2 Giynkorvensdag
24 FN-dagen

25 Virldspastadagen

26 Potatisens dag

27 Internationella
nalledagen

28 Bilens dag

31 Grannens dag

31 Varldsspardagen
31 Halloween

NOVEMBER

2 Lutfiskens dag
5 Lutfiskens dag
7 Kladdkakans dag

9 Varldsdagen for fred
pajorden
10 Martensafton

11 Hagkomstens dag- dagen
forvapenstillestandet 1918

11 Fars dag

11 Chokladens dag

12 Alla krossade hjartans dag
14 Ostkakans dag

15 Vérldsfilosofidagen
UNESCO

19 Internationella
toalettdagen

19 Internationella
mansdagen

21 Varldsdagen for TV EN
21 Vérldshejardagen
21 Musikfri dag

24 En kpfri dag /
Buy nothing day

25 Internationell kottfridag
30 Guldsmedens dag
30 Kéldolmens dag

DECEMBER

2 Kattens dag

4 Armbandsklockans dag
9 Pepparkakans dag

11 Tangons dag

12 Julstjérnans dag

16 Forsoningsdagen
(Sydafrika)

17 Internationella
kanindagen

18 Kakans dag

21 Vintersolstandet

28 Varnlosa barns dag

28 Dérarnas dag (Spanien)
31 Nyarsafton
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Momentum

Har dom fdtt storhetsvansinne? Det fragar sig vdn av ordning i

Stockholm och i Vixjo. | Stockholm invigs snart tvd nya arenor
for sport och noje, i Vixjo byggs just nu norra Europas storsta

idrottsanldggning. Det handlar om svenska miljardsatsningar.

TEXT: JAN TORNQVIST ILLUSTRATIONER: VISIONSBILDER FRAN ARENORNA

Friends arenan

STOCKHOLM, SOLNA. Med plats for 54 329 askadare (fot-
boll) eller 67 soo (konsert). Invigs 27 oktober 2012. Kostnad
2,8 miljarder kronor. Hela arenan dr uppvarmd och har 6pp-
ningsbart tak. Hotell med 400 rum, bankettsal fér 2 ooo per-
soner, 92 loger. Hemmaplan for svenska landslaget och AIK.
Kommande evenemang: Sverige-England i fotboll (14 novem-
ber), Ladies night, Eddie Lizzard och julgala.

Tele2 arenan

STOCKHOLM, SODER. Med plats for 30 ooo &skédare,
40 000 (konsert). Kostnad 2,7 miljarder kronor. Invigs hdsten
2013. Arena for fotboll, konserter, hdstsport, motorsport (bland
annat speedway), issport. Hemmaplan fér Hammarby och Djur-
garden. Skjutbart tak. Kommande evenemang: Motorweekend
2013, VM i amerikansk fotboll 2015.

Arenastaden

ETT OMRADE I VAX]O: Vida Arena for ishockey, friidrotts-are-
na, Myresjohus Arena for fotboll och Fortnox Arena for inne-
bandy. Kostnad 615 miljoner kronor. Fotbollsarenan invigdes
3 september 2012. Hemmaplaner fér Osters IF och Vixjé
Lakers. Forutom dessa arenor finns inom omradet: fullstor
inomhusfotboll, badminton, boule, curling, konstakning, gym-
nastik, squash.

-~ 95 Kontakis
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B-porto betalt

Ravaror —en sjalvklar komponent
| en valbalanserad portfal].

Alandsbanken Commodity Fund

— god avkastningspotential och utmarkt diversifiering.

Du som sparare vet vdl om att du kan fa avkastning fran andra tillgangsslag
forutom aktier och obligationer. Ndgot som ocksa diversifierar din portfdlj,
gor den mer effektiv och samtidigt sanker risken i ditt totala sparande.

For mer information ring 0771-415 415 eller ga in pa alandsbanken.se.

Handel med védrdepapper innebdr alltid en risk. En investering i vardepapper kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka Ett I’i ka re ||V
hela det investerade kapitalet.

Stockholm: Stureplan 19, tel. 08-791 24 00, bankkontoret@alandsbanken.se Gdteborg: S6dra Hamngatan 37-41, tel. 031-333 45 00, goteborg@alandsbanken.se
Malmao: Stortorget 11, tel. 040-600 21 00, malmo@alandsbanken.se



