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Okontrollerad osdkerhet ar det varsta giftet for marknaden, och det
bjod den gangna manaden pa. Spekulationer i tullar och tariffer har
dominerat alla marknader, bade aktie-, rante-, valuta- och
ravarumarknaden. Det investeringspaket som godkandes av den tyska
forbundsdagen fick ocksa de langa rantorna att stiga kraftigt vilket
hade en negativ inverkan pa alla réanteplaceringar i euro i borjan av
manaden. De geopolitiska spanningarna var ocksa fortsatt stora.
Under manaden fortsatte ECB, som véntat, att l4tta pa sin
penningpolitik och sankte inlaningsrantan till 2,50 %. Ocksa USA:s
centralbank Fed beholl som véntat styrrantan oférandrad.
Inflationsutvecklingen, sarskilt i USA hade tryck uppat samtidigt som
Fed sdnkte sina prognoser om den kommande ekonomiska tillvaxten.
Aven hér dr utvecklingen i Europa nagot ljusare. Konsumenternas
fortroende for den framtida utvecklingen visade ocksa tecken pa att
forsvagas. Undersokningar bland foretag har tills vidare inte visat
tecken pa samma utveckling. For foretagsobligationsmarknaden var
foretagssektorns budskap under rapportperioden Q4/2024 neutrala,
till och med nagot positiva.

Rantehojningarna i bérjan av manaden hade stor paverkan dven pa
High Yield-lanens avkastning. Senare under madnaden sag vi ocksa en
breddning av riskmarginalerna framst pa grund av spekulationer av,
och osakerhet betréffande, tullar. Avkastningen pa High Yield-ldnen
var till stor del negativ under manaden. Alandsbanken Euro High Yield-
fondens avkastning var negativ i mars, -0,56 %. Avkastningen
paverkades mest av investeringar med hogt beta dven i linje med
aktiemarknaden. | praktiken innebar detta bland annat svag
utveckling i bankernas AT1-lan samt andra hybridlan. Under manaden
deltog fonden i nyemissioner av Sappi, NTI, Verve, Credit Agricole,
SNF, Eurofins Scientific samt Getlink. Fonden kdpte dven Kojamos lan
pa andrahandsmarknaden. Fondens genomsnittliga kreditbetyg var
BB vid slutet av mars och den modifierade durationen i genomsnitt
2,71.

jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
2025 0,57 0,74 -0,61 0,70
2024 0,72 040 1,01 034 0,79 -0,04 103 0,72 091 0,28 0,79 057 7,77
2023 234 0,13 -063 069 0,23 037 1,05 -0,21 0,10 0,33 1,86 227 881
2022 -0,88 -2,37 -0,08 -2,04 -1,07 -647 3,16 -0,60 -3,00 0,37 2,71 -0,11-10,23
2021 039 048 0,79 071 047 091 052 0,73 -0,03 -0,19 -0,05 0,63 548
2020 0,36 1,87 1,62 3,20 099 2,06 0,03 039 3,41 1,17 16,11
Sektorfordelning

“\ . Finans 26,3%
“ ‘ Séllankodpsvaror 16,3%
' Industri 15,0%
. Dagligvaror 9,0%
. Offentliga tjanster 8,9%
‘ Kommunikation 7,5%
@ Rsvaror 5,5%
\ . Sektordvergripande 3,6%
‘ Teknologi 2,9%
Energi 1,2%
. Fastigheter 1,1%
Stater 0,5%
Kassa 1,9%
Ovriga 0,4%

Kreditklassificering
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Portféljavkastning och risk
1man YTD 3man 6 man 1ar 5ar Credit duration Modified duration Effective yield  Maturity
Fond -0,61 0,70 0,70 2,35 6,24 5,28 3,2 2,7 5,2% 3,6
Index -3,99 4,71 4,71 -1,66 1,25 5,76
* Avkastningar langre n 12m dr annualiserade.
De 10 storsta innehaven
Andelav Forfallodatum
fonden
.”II/// . iShares High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR (Dist) 2,4%
/' . GRENKE FINANCE PLC (GLJGR 53/4 07/06/29 Corp) 1,1% 06.07.2029
INTESA SANPAOLO SPA (ISPIM 7 PERP Corp) 1,1% 20.11.2120/PERP
. LINDEX GROUP OYJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 1,1% 05.07.2026
. KBC GROUP NV (KBCBB 6 1/4 PERP Corp) 1,1% 17.03.2120/PERP
CITYCON OYJ (CITCON 7 7/8 PERP Corp) 1,0% 10.09.2120/PERP
. ENEL SPA (ENELIM 4 1/2 PERP Corp) 1,0% 14.01.2120/PERP
. TELEFONAKTIEBOLAGET LM E (ERICB 1 1/8 02/08/27 Corp) 1,0% 08.02.2027
. FINNAIR OYJ (FOY 4 3/4 05/24/29 Corp) 1,0% 24.05.2029
KONGSBERG AUTOMOTIVE ASA (KOANO Float 06/24/28 Corp) 0,8% 24.06.2028
. Kassa 1,9%
Ovriga 86,4%
Landsfordelning
. Finland 19,8%
. Frankrike 16,7%
Sverige 10,1%
. N
F— . Nederlanderna 8,4%
. ‘ Danmark 7,2%
‘ Italien 7,1%
. Tyskland 6,6%
. Luxemburg 3,2%
Ovriga 19,9%
Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax

Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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