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Markkinakatsaus

Kuukausituotot

Globaalitalous on viela toistaiseksi sietanyt kauppasodan aiheuttamaa
epdvarmuutta melko hyvin, mutta rajujen tullikorotusten varsinainen
vaikutus alkaa nakya konkreettisemmin vasta lahiviikkojen aikana.
Kuluneen kuun aikana volatiliteetti jatkui korkeana kaikilla
markkinoilla, eika tahan ole tulossa muutosta, silla kommentit
Yhdysvaltion hallinnon tavoitteista tullien suhteen ovat edelleen varsin
epaselvid ja monitulkintaisia. Talouskasvu on heikentymassa ja
markkinat puntaroivatkin sen ja tulevan inflaatiokehityksen valilla. Vai
saammeko lopulta molemmat: nousevat hinnat seka heikon
talouskasvun, eli toisin sanoen, miten merkittava on stagflaation
uhka? Euroalueen inflaatiokehitys on pysynyt toistaiseksi
keskuspankin toivomalla polulla, mikd mahdollisti jalleen uuden
ohjauskorkojen laskun EKP:[ta huhtikuussa. Markkina odottaa EKP:n
koronlaskujen jatkuvan myds kesakuun kokouksessa. USA:n
keskuspankin FEDin odotetaan pitdvan sen sijaan korot viela
ennallaan seuraavassa kokouksessaan. Tyomarkkina Yhdysvalloissa
on edelleen pysynyt vahvana ja toisaalta inflaatiokehitys on ollut
euroaluetta vahvempaa, joten FEDin koronlaskulle ei ole mitaan syyta.

Eurooppalaisilla High Yield -markkinoilla néhtiin, kuten muissakin
riskillisissa omaisuusluokissa, arvonlaskuja ja riskipreemioiden
levenemista kuukauden ensimmaisilla viikoilla Trumpin tulli-
ilmiotusten jalkeen. Tullien siirtdmisen jalkeen markkina kuitenkin
lahti palautumaan. Kuun lopussa riskipreemiot ovat vield leveammalla
tasolla kuin kuun alussa, mutta markkinakorkojen lasku kompensoi
taman, ja huhtikuun tuotto paatyi lopulta positiiviseksi, seka rahaston
ettd indeksin osalta. Rahaston sijoituksista pankkien AT1-lainat seka
kestokulutushyddykkeet vaikuttivat negatiivisesti tuottoon ja
positiivisesti vaikutti kiinteistot ja teollisuus. Kuukauden aikana
rahastoon tuli markkinatilanteesta johtuen lunastuksia ja
kaupankaynti on siten ollut myyntipainotteista. Hyvaa hajautusta ja
riskien pitdmista tasapainossa on priorisoitu. Myos likviditeetistad on
pidetty huolta ja kassavarojen maaraa on kuukauden aikana lisatty.
Rahaston keskimaarainen luottoluokitus oli huhtikuun lopussa
muuttumaton BB ja modifioitu duraatio keskimaarin 2,43.
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Rahaston tuotto- ja tunnusluvut

1kk 3kk YTD 6 kk 1v 5v Credit duration Modified duration Effectiveyield  Maturity
Rahasto 0,10 0,36 0,95 2,36 6,46 4,81 2,9 2,4 5,2% 3,3
Indeksi 0,29 0,33 0,94 2,10 7,90 5,01
*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu
10 suurinta sijoitusta
Osuus Erapiiva
rahastosta p
"'II//// . iShares High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR (Dist) 1,7%
. LINDEX GROUP OYJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 1,3% 05.07.2026
GRENKE FINANCE PLC (GLJGR 53/4 07/06/29 Corp) 1,2% 06.07.2029
. FINNAIR OYJ (FOY 4 3/4 05/24/29 Corp) 1,2% 24.05.2029
. KONGSBERG AUTOMOTIVE ASA (KOANO Float 06/24/28 Corp) 1,0% 24.06.2028
ASSEMBLIN CAVERION GROUP (ASSEMB 6 1/4 07/01/30 Corp) 0,9% 01.07.2030
. YIT OYJ (YITYH Float 06/18/27 Corp) 0,9% 18.06.2027
. COOPERATIEVE RABOBANK UA (RABOBK 4 7/8 PERP Corp) 0,9% 29.06.2120/PERP
. BANIJAY ENTERTAINMENT (BANIJA 7 05/01/29 Corp) 0,9% 01.05.2029
HUHTAMAKI OYJ (HUHTAM 4 1/4 06/09/27 Corp) 0,9% 09.06.2027
. Kassa 9,8%
Muut 79,2%
Maajakauma
. Suomi 26,4%
. Ranska 15,6%
Ruotsi 9,7%
.\ . Tanska 8,6%
. @ Alankomaat 6,1%
Saksa 6,0%
@ italia 5,8%
‘ . Espanja 3,3%
~— @ Tuntematon 1,0%
Muut 17,5%
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittdmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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