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Fondfakta Avkastning
Namn Alandsbanken Europa Aktie 100% —
Placeringsfond S
Huvudansvarig fondférvaltare Marcus Lundqvist 80% -
Startdatum 17.10.2016 60% —
Fondstorlek 1535 MSEK 0% |
Jamforelseindex MSCI Europe NR EUR
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ISIN F14000223664
. . 00/0 .
Morningstar Rating . 8.8.8.9
Arlig avgift 1,40% -20% - ‘ ‘ ‘
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Manadskommentar Manadsavkastningar
De globala aktiemarknaderna dterhdmtade sig under maj efter forra jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
manadens kraftiga nedgangar. Ett globalt aktieindex steg med ca6 %, men 2025 743 095 731 006 382 430
noterades fortsatt under nivaerna vid arsskiftet. Regionalt var USA den ’ e ’ ’
starkaste marknaden (+6,4 %) men dven Europa och tillvaxtmarknaderna 2024 2,06 245 684 098 010 -245 243 -0,98 -138 -1,29 -131 -0,86 6,43
gick starkt med uppgéngar pd ca 4,5 % vardera. Marknadsréntorna steg i 2023 826 -1,15 156 353 -008 350 -0,62 037 -439 -114 279 221 1525
USA men var relativt stabila i Europa. Oron for att tullarna ska leda till en 2022 119 -363 -086 032 059 541 362 -187 396 682 744 -184 151
svagare ekonomisk utveckling i USA samtidigt som budgetforslaget ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
innehaller stora ofinansierade skatteséankningar bidrog till att 6ka 2021 0,99 416 681 138 2,8 192 197 129 -348 225 111 551 27,36
riskpremien pé amerikanska tillgéngar, Riskpremierna for 2020 0,00 3,36 -1,04 3,66 0,26 -7,43 12,47 0,70 11,46
foretagsobligationer sjonk under manaden, speciellt for high yield-
segmentet. Vinstférvéntningarna var relativt stabila i de flesta sektorer.
Detta innebar, i kombination med stigande aktiekurser, att varderingen Sektorférdelni
Okade och nu &r 10-15 % hdgre an historiska genomsnitt. Tillsammans ektoriordelning
med en hdg osdkerhet kring den ekonomiska utvecklingen i varlden @ rinans 22,6%
innebar det att risknivan generellt sett har 6kat under senare tid.
1 0
Europabdrserna uppvisade under maj en fortsatt stark utveckling och “ ‘ Industri 18,1%
slutade manaden ordentligt pa plus. Den starka utvecklingen drevs av ' Hélsovard 11,5%
6kad optimism kring handeln och tariffer, en ny regering pa plats i @ Dagligvaror 11,3%
Tyskland med 6kade infrastruktur stimulanser samt ett 6kat @ Teknologi 9.8%
investerarintresse for europeiska aktier. Den positiva utvecklingen for eKnologl e
europabdrserna drevs framst av sektorerna IT, industri och Bank och Révaror 6,8%
finans. Basta sektorer for fonden var IT, Bank och finans, dagligvaror och @ sillankspsvaror 6,8%
fastigheter. Inom IT var det framst Infineon, CapGemini, SopraSteria och o- . 3,000
SAP som bidrog positivt till avkastningen. Inom bank och finans var det nerg! et
Danske Bank, Commerzbank och Sampo som bidrog positivt till ® Kassa 2,8%
utvecklingen. Inom dagligvaror var det Kesko, ABINBEV och Danone som Ovriga 7,2%
bidrog mest till avkastningen. De sektorer som presterade samst for
fonden var industri, kommunikationstjénster och cykliska konsumentvaror
darvi i dagslaget har undervikt. Inom industri bidrog Rheinmetall, Airbus o .
och Siemens starkt till avkastningen men kunde inte fullt ut kompensera Kontribution 1m
styrkan i uppgangen i hela industrisektorn. Inom kommunikationstjanster Finans 1,45%
var det framst avsaknaden av Spotify som bidrog negativt. Aktien gick Industri 1.28%
starkt da IT aktier i USA dterhdmtade sig. Badde Deutsche Telekom och ) ’ .
Orange utvecklade sig val under manaden. Inom cykliska konsumentvaror Teknologi 0,86%
var det framfér allt vir undervikt mot sektorn som ledde till att Séllankdpsvaror 0,27%
avkastningen inte fullt nddde upp till sektorns avkastning. Vara bolag Ravaror 0,25%
Agtollv, Mthellr? och Adldfas utvecklades dock starkt under mfana?den och Dagligvaror 0,24%
bidrog positivt till avkastningen. De bolag som utvecklades bast i fonden K Kati 0.129%
under manaden var Siemens Energy, Rheinmetall, Adyen och Infineon. De ommuntkation en
bolag som utvecklades samst under manaden var Sanofi, Lonza och Fastigheter 0,10%
Loreal. Energi 0,09%
i ] o i ) ) ) Offentliga tjanster 0,07%
V! har gjort en del port.foljforandrmgaru_nd_er mana?den.w,har Okat vikten i Hlsovard 0,07%
Airbus, ASML och Rheinmetall medan vi minskat vikten i L'Oreal. Under .
Ovriga 0,02%

manaden har inget nytt bolag tagits in i portféljen medan Kion har lamnat
portféljen. Bland sektorerna har var exponering dkat nagot inom IT,
infrastruktur och cykliska konsumentvaror medan den minskat nagot
inom dagligvaror. Ovriga sektorer var relativt oférandrade.

*Beraknat fran andelsserien i EUR
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Portféljavkastning och risk
1maén 3man YTD 6 man lar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond 3,82 -3,83 4,30 3,40 -1,70 12,33 13,20% 2,5% -0,34 1,01
Index 3,76 -3,13 4,36 3,31 3,23 13,18 13,47%
* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* 0,74% Allokeringseffekt 1m* 0,16%
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Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*
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I Séllankopsvaror

I Industri
I Ravaror
Kommunikation

Dagligvaror -0,04%

-0,12% Fastigheter -0,04%

*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex
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*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfélj Index  Skillnad
ESG Rating Distribution MSCI ESG Ratings @ EULR 64,8% 50,5%  14,3%
Portfolio ® Fortioo '- ® cHF 12,4% 153%  -3,0%
EA_MARS,_ 2025 ' GBP 8,5% 21,5% -13,0%
sen @ sk 72% 51%  2,1%
® DKK 43% 3,5% 0,8%
ccc ] & Fated
LAGGARD LEADER
De 10 storsta innehaven Portfslj
@ sepse 3,3%
..' @ nNestle sA 3,2%
.‘ Allianz SE 3,1%
‘ . Roche Holding AG 2,9%
[ | @ ASML Holding NV 2,9%
= AstraZeneca PLC GBP 2,9%
. Novo Nordisk A/S B 2,6%
. Siemens AG 2,6%
@ Nordea Bank ABP 2,5%
Unilever NV 2,3%
Ovriga 71,6%
Landsfordelning Portfslj Index skillnad
@ rrankrike 22,8% 15,8% 7,1%
‘ @ Tyskland 18,3% 15,4% 2,9%
‘ Schweiz 12,4% 15,3% -3,0%
' @ storbritannien 11,4% 21,5% -10,1%
® rinland 8,5% 1,2% 7,3%
Sverige 7,2% 5,1% 2,1%
. Nederlédnderna 7,0% 7,2% -0,2%
@ spanien 4,3% 4,6% -0,3%
\ ’ ® O6vriga 8,2% 13,9% -5,7%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
. Finanssektorn 25,4% 22,4% 3,0%
45,9% 43,2% 2,7%
28,7% 33,5% -4.8%

. Cykliska
Defensiv
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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