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Markkinakatsaus Kuukausituotot
Jatkuvasta kaupan epavarmuudesta huolimatta maailman tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
osakemarkkinoilla nahtiin toukokuussa vahvaa absoluuttista kehitysta.
. Do . 2025 2,60 -197 -7,42 -419 6,42 -5,05
Vaikka osa yrityksistda mainitsi kaupan huolenaiheekseen, suuremmat
palveluvetoiset yritykset erityisesti tietotekniikka-alalla ilmaisivat 2024 3,97 482 2,07 -252 259 417 053 031 152 082 7,71 -1,52 26,86
luottamustaan kasvavaan toimeliaisuuteen ja investointeihin. Alphabetin 2023 4,05 -0,84 0,39 -0,39 2,09 1,60 1,45 -224 -331 -1,31 553 3,41 10,53
kehittdjdkonferenssi ja Nvidian tulokset nostivat tekoalyyn liittyvia 2022 269 335 256 303 226 614 927 201 735 309 385 -691 -1517
osakkeita, vaikka Apple jdi jalkeen Kiinaan keskittyneen toimitusketjunsa ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
sekd tekoalytuotteiden rajallisen erilaistumisen vuoksi. 2021 0,71 3,17 614 177 039 341 068 3,03 -252 4,18 -0,77 3,93 2479
2020 0,00 1,16 -0,25 585 -195 -1,67 10,34 2,49 1647
Tama loi osakemarkkinoille "riski paalla” -dynamiikan; se oli selvimmin
havaittavissa suosituissa yhdysvaltalaisissa osakkeissa, joissa lyhyen
aikavalin heikkoudet nahtiin yleisesti tilaisuudeksi “ostaa laskua”. Sektoriiak
Informaatioteknologia johti sektorin kehitystad nousten yli 10 %, ja sita ektorijakauma
seurasivat viestintdpalvelut ja teollisuus. Defensiiviset sektorit sen sijaan ‘I @ Teknologia 29,2%
jaivat jalkeen, ja terveydenhuolto laski 4 %. Tahan vaikutti Valkoisen talon ‘ @ rahoit 23,79
ehdottama suosituimmuuslauseke, joka alentaisi ladkkeiden hintoja ahortus 170
Yhdysvalloissa, mutta todennakaisesti nostaisi niitda muualla. ' Teollisuus 13,7%
. Kestokulutushyddykkeet 11,7%
Tullit olivat edelleen merkittava uutisotsikoiden aihe. Yhdysvallat paasi
. . . . . " . Terveydenhuolto 8,4%
kauppasopimukseen Britannian kanssa ja suostui alentamaan Kiinan
kanssa sovellettavia tullit niiden alkuperéiselle tasolle, kun taas ehdotetut Kertakulutushyodykkeet 6,4%
EU:hun sovellettavat tullit korotettiin valiaikaisesti 50 prosenttiin ennen @ «iinteistot 3,5%
kuin niitd lykattiin heinakuun alkuun. Kuun loppupuolella Yhdysvaltain o
L e o . . . Viestinta 2,2%
kansainvalisen kaupan tuomioistuin paatti, etta ”vastavuoroiset” tullit
olivat laittomia, mutta ettd niiden perimista jatkettaisiin valituksen ® Kassa 1,2%
kasittelyyn asti. Epavarmuustekijoista huolimatta Yhdysvallat suoriutui
MSCI World -indeksid paremmin noin 60 peruspisteen verran, kun taas
muut kehittyneet markkinat alisuoriutuivat 1-2 %. Kontribuutio 1kk*
Muissa uutisissa Intian ja Pakistanin valilla oli vihollisuuksia Kashmirin Teknologia 4,25%
rajalla. Kaytossa olivat droonit, ohjukset ja hévittdjalentokoneet. Konflikti Rahoitus 1,85%
ei eskal0|.tu.nut vaan paila5| ep;?v.armaksu a.selgvok5| vakuntunefelle . Teollisuus 1,07%
valvontalinjalle. Kiintedtuottoisilla markkinoilla Moody ’s laski Yhdysvaltain Kestokulutushvadvkkeet 0.619%
valtion luottoluokituksen Aaa:sta Aal:een; korkeatuottoisten lainojen ?S o_ufj ushyodykkee il
riskimarginaalit kaventuivat 3,84 prosentista 3,15 prosenttiin; ja Japanin Kiinteistot 0,23%
10-vuotisen valtionlainan tuotto nousi25 peruspistetta. Viestinta 0,17%
Kertakulutushyodykkeet 0,16%
Kuukauden aikana ei tehty uusia ostoja eikd myynteja. Tasapainotimme
. . . . Muut 0,00%
salkkuamme uudelleen ja lisasimme siihen Recruit Holdings Co. Ltd:ia
Terveydenhuolto -1,42%

(25 peruspistettd), General Electric Companya (20 peruspistetta),
JPMorgan Chase & Companya (20 peruspistettd) seka NVIDIA
Corporationia (180 peruspistettd). Vahensimme myds omistuksiamme
Microsoft Corporationissa (-75 peruspistettd), Applovin Corporationissa
(-25 peruspistettd, Netflix Inc:ssa (- 50 peruspistettd), DBS Group Holdings
Ltd:ssa (-50 peruspistettd), SAP SE:ssd (- 25 peruspistettd) seka ICICI
Bankissa (-92 peruspistetta).

*Laskettu EUR osuussarjasta
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Salkun tuotto ja riski
1kk 3kk YTD 6 kk 1lv 5v Vol (ann) 5y TE 5y IR 5y Beta 5y
Rahasto 6,42 -5,60 -5,05 -6,49 8,29 10,42 14,18% 2,7% -0,92 0,99
Indeksi 5,89 -6,08 -3,93 -4,33 8,68 12,91 14,02%
*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
Valintaefekti 1kk* 0,68% Allokaatioefekti 1kk* 0,38%
0,00%  0,50%  1,00%  1,50%  2,00%  2,50% 0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80%
Teknologia 1,43% Energia
Rahoitus Teknologia
Kiinteistot . Perusteollisuus 0,12%
Kertakulutushyodykkeet I Julkiset palvelut -
Perusteollisuus Teollisuus .
Energia Terveydenhuolto .
Julkiset palvelut Kestokulutushyodykkeet |
Teollisuus Kertakulutushyodykkeet ‘
Viestinta Kassa/Non-sector
Kassa/Non-sector -0,13% Rahoitus
Kestokulutushyodykkeet -0,23% Kiinteistot -0,06%
Terveydenhuolto -1,09% Viestinta -0,16%

*

Eniten tuottoon vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk*

Laskelmissa ei kdytetd rahaston virallista vertailuindeksia
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*Laskettu EUR osuussariasta
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Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
ESG Rating Distribution MSCI ESG Ratings " ® usp 78,5% 63,7%  14,7%
— @ o o “‘ ©® R 6,6% 79%  -1,3%
GBP 40% 33%  0,7%
' @ sGD 2,8% 05%  2,4%
2% ® HKD 2,8% 0,4% 2,4%
2% JPY 2,1% 50%  -2,3%
15% @ cHF 2,5% 25%  0,1%
6%
0% 0% %
E3 I Roved
LAGGARD LEADER
10 suurinta sijoitusta Salkku
. Microsoft Corp 7,2%
.~ @ ~Amazon.cominc 5,2%
‘ NVIDIA Corp 4,4%
‘ . Intuit Inc 4,1%
‘ ‘ Unilever PLC 4,0%
Prologis Inc 3,6%
. . McKesson Corp 3,5%
. . AutoZone Inc 3,5%
” . General Electric Co 3,4%
Intesa Sanpaolo SpA 3,4%
Muut 57,7%
Maajakauma Salkku Indeksi Erotus
@ Vhdysvallat 69,7% 63,7% 6,0%
“— ©® sveitsi 5,1% 2,5% 2,6%
Iso-Britannia 4,0% 3,3% 0,7%
.‘ @ talia 3,4% 0,7% 2,7%
. ©® saksa 3,3% 2,4% 0,9%
‘ Singapore 2,8% 0,5% 2,4%
@ Hongkong 2,8% 0,4% 2,4%
@ Japani 2,7% 5,0% -2,3%
® Muut 6,1% 21,6% -15,4%
Sektorikategoriat Salkku Indeksi Erotus
@ sykliset 55,3% 53,9% 1,4%
@ Rahoitusala 27,5% 19,5% 8,1%
Defensiiviset 17,2% 26,4% -9,2%
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittdmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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