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Rahaston tiedot Rahaston kehitys
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Morningstar Rating %k
-20% — i i !
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Artikla 8
Markkinakatsaus Kuukausituotot
Maailman osakemarkkinat aloittivat heindkuun keskittyneina toisen tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
vuosineljanneksen tuloksiin, kauppasopimuksiin seka Yhdysvaltain 2025 260 197 742 419 642 -015 447 096
budjettilakiesitykseen. Osakemarkkinoiden alkuvaiheen kehitys oli vaisua, oI e e ’ -
ja keskustelut valtion menoista hallitsivat sekd Yhdysvaltoja etta 2024 3,97 482 2,07 -252 259 417 053 031 152 082 7,71 -1,52 26,86
Britanniaa. Britanniassa hallitus kamppalll leikatakseen menojajoidenkin 2023 4,05 -0,84 0,39 -0,39 2,09 1,60 1,45 -224 -331 -1,31 553 3,41 10,53
kansanedustajien vastustuksesta huolimatta, kun taas Yhdysvalloissa 2022 269 335 256 303 226 614 927 201 735 309 385 -691 -1517
presidentti Trump kohtasi kannattajiltaan kritiikkia ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
budjettilakiesitykseensa liittyvasta valtionvelan kasvupotentiaalista. 2021 -0,71 3,17 614 1,77 039 341 0,68 3,03 -252 4,18 -0,77 3,93 24,79
Huomionarvoista on, ettad Elon Musk ilmoitti suunnitelmistaan perustaa 2020 025 585 -1,95 -1,67 10,34 249 1570
uusi kolmas puolue, jonka keskeisena painopisteend on budjettikuri.
Markkinoiden tunnelma parani kuukauden edetessa. Yhdysvaltalaiset
pankit raportoivat vankoista tuloksista, jotka heijastivat tervettad kotimaan Sektoriiak
taloutta, mutta suuret teknologiayritykset herattivat sijoittajien huomion. ektorijakauma
Microsoft ja Meta ilmoittivat vahvoista tuloksista ja osoittivat samalla, u @ Teknologia 30,3%
kuinka tekodlyyn aiemmin tehdyt investoinnit ovat vauhdittaneet ‘ @ rahoit 24,39
liikevaihdon ja katteen kasvua. Taman nahtiin oikeuttavan suurempia ahortus =70
investointeja ja tukevan osakekurssien nousua. Harvinaisena kahden Teollisuus 14,2%
puolueen valisen yhteistyon hetkena Yhdysvaltain lainsaatajat laillistivat @ Kestokulutushyddykkeet 11,8%
valtiovarainministerion tukemat vakaavaluutat (stablecoin), mika laajensi . T denhuolt 7500
niiden kayttotarkoituksia ja Yhdysvaltain velan ostajien maaraa. erveydennuotto 70
Yhdysvaltain joukkovelkakirjojen korot nousivat14 peruspistetta Kertakulutushyédykkeet 5,5%
kuukauden aikana. Isossa kuvassa markkinajohtajuus tuli @ «iinteistot 3,3%
informaatioteknologiasta, ja my0Os energia ja yleishyodylliset palvelut
maa '0g1asta, Ja myos energla ja yielshyody'iset patve: @ viestints 2,0%
suoriutuivat keskiarvoa paremmin. Terveydenhuolto sitd vastoin oli
merkittavin alisuoriutuva ala, koska korkeammat . Kassa 1,1%
sairaanhoitokustannukset painoivat vakuutusyhtioita. Muita merkittavia
alisuoriutujia olivat kulutushyddykkeet ja materiaalit. Kuukauden aikana
n?htii[l rr?yés_ niin sanottujen meerpic?saklfeiden paluu, vaiklfakaan ei yhta Kontribuutio 1kk*
nakyvasti kuin vuonna 2021. Kohlsin ja Krispy Kremen kaltaisten
osakkeiden liikkeet heijastivat tité trendi, eiké niiden hintakehitys Teknologia 1,96%
perustunut kokonaan fundamentteihin. Toisaalla Figma listautui porssiin Rahoitus 1,52%
20 miljargiin dollarln arvostuksella ja kol.minkerte?istui ensi.mméi‘i.seﬁ Teollisuus 0,99%
kaupankayntipaivan aikana. Yhdysvaltain markkinat tuottivat tdssa kuussa .
. . . . . . . [ Kestokulutushyodykkeet 0,70%
paremmin kuin laajempi maailmanlaajuinen osakeindeksi, ja tata tuki T
vahva altistuminen tekoalyyn liittyville osakkeille. Kauppasopimukset Kiinteistot 0,13%
Japanin ja Euroopan kanssa selvensivat tilannetta jonkin verran, mutta Muut 0,00%
efv'ét riittdneet estéméif:in naiden molempien alueiden alisuoriutumista Kertakulutushyddykkeet 0,11%
lahes kolmella prosentilla. Viestints 0.27%
Terveydenhuolto -0,59%

Kuukauden aikana ei tehty uusia ostoja eikd myynteja. Kaytimme
tilaisuutta hyvaksemme salkun tasapainottamiseen lisadmalla Broadcom
Inc:id (0,25 peruspistettd), NVIDIA Corporationia (0,75 pistettd), Recruit
Holdings Co. Ltd:ta (0,25 pistettd) ja Waste Management Inc:id (0,25
pistettd). Vahensimme samalla omistuksiamme Accenturessa (50
peruspistettd), Intuit Inc:ssa (-25 pistettd), Salesforce Inc:ssa (-25 pistettd)
ja Microsoft Corporationissa (-50 pistetta).

*Laskettu EUR osuussarjasta
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Salkun tuotto ja riski
1kk 3kk 6 kk YTD 1v 5v Vol (ann) 5y TE 5y IR 5y Beta 5y
Rahasto 4,47 11,00 -3,47 -0,96 7,86 11,15 13,83% 2,7% -0,87 1,00
Indeksi 3,95 11,23 -1,98 0,91 9,55 13,53 13,66%
*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
Valintaefekti 1kk* 0,56% Allokaatioefekti 1kk* 0,05%
0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% 0,00%  0,05%  0,10% 0,15%  0,20%  0,25%

Teollisuus
Kestokulutushyodykkeet
Kiinteistot
Perusteollisuus

Energia

Julkiset palvelut
Teknologia
Kassa/Non-sector
Kertakulutushyodykkeet
Viestinta -0,36%

Terveydenhuolto -0,59%

Eniten tuottoon vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk*

Kertakulutushyodykkeet ‘

Perusteollisuus
Terveydenhuolto

Teollisuus

Kassa/Non-sector
Kestokulutushyodykkeet
Julkiset palvelut
Kiinteistot

Energia

Viestinta

Rahoitus

-0,06%

*Laskelmissa ei kdytetd rahaston virallista vertailuindeksia

NVIDIA Corp

Microsoft Corp
Blackstone Group Inc
Amazon.com Inc

ABB Ltd

Broadcom Inc

Intesa Sanpaolo SpA
General Electric Co

DBS Group Holdings Ltd
AlA Group Ltd
Salesforce.com Inc -0,05%
Unilever PLC

Procter & Gamble Co/The
Eli Lilly & Co

SAP SE

-0,05%
-0,06%
-0,08%
-0,09%
McKesson Corp
Chubb Ltd
Accenture PLC

-0,11%
-0,14%
-0,16%
Netflix Inc -0,27%
UnitedHealth Group Inc -0,41%

o Qo oo 9 ’;Pl“

*Laskettu EUR osuussariasta
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Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
ESG Rating Distribution MSCI ESG Ratings " ® usp 78,6% 64,6%  14,0%
A o Foein “ ® tUR 64% T5%  -1,1%
@ GA_MARS_2025 4 GBP 35% 32%  03%
' @ HKD 3,0% 04%  2,5%
2% ony ® sap 29% 05%  2,4%
2% JPY 2,8% 4,9%  -2,0%
15% @ cHF 2,8% 23%  0,5%
6%
0% 0% %
E3 I Roved
LAGGARD LEADER
10 suurinta sijoitusta Salkku
. Microsoft Corp 7,4%
. @ \VIDIACorp 6,4%
s Amazon.com Inc 5,6%
‘ . Intuit Inc 3,8%
‘ ‘ General Electric Co 3,6%
. Unilever PLC 3,5%
. . Intesa Sanpaolo SpA 3,5%
’ . Prologis Inc 3,3%
" @ AutoZoneInc 3,3%
Broadcom Inc 3,3%
Muut 56,2%
Maajakauma Salkku Indeksi Erotus
@ 'hdysvallat 71,0% 64,6% 6,4%
“- ® sveitsi 5,0% 2,3% 2,7%
. Iso-Britannia 3,5% 3,2% 0,3%
. ® = 3,5% 0,6% 2,8%
[ ® saksa 3,0% 2,2% 0,7%
I Hongkong 3,0% 0,4% 2,5%
. Singapore 2,9% 0,5% 2,4%
@ Japani 2,8% 4,9% -2,0%
® Muut 5,4% 21,2% -15,8%
Sektorikategoriat Salkku Indeksi Erotus
@ sykliset 56,9% 54,9% 2,0%
@ Rahoitusala 27,9% 19,1% 8,7%
Defensiiviset 15,2% 25,7% -10,5%
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittdmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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