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Heinäkuussa jännitettiin Trumpin tulleja EU:lle. Sopu saatiin kuun 
viimeisenä viikonloppuna 15 %:n tasolle. Markkinat ottivat melko 
korkeat tullit yllättävänkin rauhallisesti, jopa positiivisesti, kun 
epävarmuus niiden ympäriltä väheni. Toinen korkoja liikuttanut 
tapahtuma oli EKP:n kokous torstaina 24. päivä, jolloin EKP jätti korot 
odotetusti ennalleen. Lagarde antoi kuitenkin positiivisen arvion 
euroalueen taloudesta, vaikka EKP edelleen näkee kasvun riskien 
olevan alaspäin. Markkinat tulkitsivat EKP:n lisäkoronlaskujen olevan 
entistä epävarmempia, kun inflaatio on jo 2 % tavoitetasolla ja talous 
pyörii kauppasodasta huolimatta. Tämän seurauksena syyskuun 
leikkauksen todennäköisyys laski 25 %:iin ollen 40 % ennen EKP:n 
kokousta. Näin ollen markkinakorot nousivat päätyen kuun alkua 
korkeammille tasoille ja tällä kertaa myös Euribor korot kääntyivät 
lievään nousuun. Yrityslainojen riskimarginaalit kuitenkin tiukentuivat 
edelleen kysynnän ollessa vahvaa. Poliittisen epävarmuuden jatkuessa 
korostamme sijoituksissamme hyvää likviditeettiä ja korkeampaa 
luottoprofiilia ja luonnollisesti laajaa hajautusta.

Rahaston hallinnoitavat varat kasvoivat hieman heinäkuussa. Rahasto 
osallistui italialaisen sähköverkkoyhtiö Terna Rete Elettrican vihreän 
lainan emissioon. Myös jälkimarkkinoilta tehtiin muutama ostos, kun 
sijoituksia erääntyi. Markkinoilla vallitsevan epävarmuuden takia 
käteisvarojen osuutta on edelleen pidetty hieman normaalia 
korkeampana. Vihreitä lainoja ja kestävän kehityksen sijoituksia sekä 
sosiaaliseen vaikutukseen kohdistuvia sijoituksia on rahaston 
sijoituksista yhteensä n. 85 %. Rahasto täyttää kaikki kestävän 
kehityksen vaatimukset. Jo vuoden 2023 alusta rahasto on ollut 
statukseltaan EU:n luokitusjärjestelmässä Artikla 9 mukainen 
”tumman vihreä” rahasto, jolla nimenomaisesti on kestävä sijoitus- ja 
ympäristötavoite. Rahaston korkoriskiä mittaavaa duraatio oli kuun 
vaihteessa 3,60, mikä on edelleen keskimääräistä markkinaduraatiota 
matalampi.

Markkinakatsaus

Rahaston kehitys

tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD

2025 0,35 0,57 -0,68 0,79 0,36 0,22 0,40 2,01

2024 0,21 -0,41 0,84 -0,42 0,27 0,60 1,18 0,38 0,87 -0,06 1,10 -0,17 4,47

2023 1,95 -0,43 -0,66 0,63 0,12 -0,22 0,74 0,20 -0,38 0,48 1,74 2,17 6,46

2022 -1,06 -2,87 -0,67 -1,95 -1,30 -4,95 3,27 -1,58 -2,91 -0,52 2,58 -0,28 -11,84

2021 0,10 -0,16 0,57 0,30 0,02 0,34 0,79 -0,02 -0,30 -0,68 -0,14 0,16 0,98

2020 -0,02 1,00 0,21 0,28 1,91 0,55 3,98

Kuukausituotot

Sektorijakauma

Rahoitus 34,3%

Teollisuus 15,9%

Julkiset palvelut 15,6%

Kestokulutushyödykkeet 8,4%

Perusteollisuus 5,0%

Viestintä 4,4%

Energia 3,4%

Kertakulutushyödykkeet 3,2%

Kiinteistöt 2,4%

Valtio 1,8%

Kassa 5,4%

Rahaston tiedot

Rahaston nimi Ålandsbanken Green Bond ESG 
Sijoitusrahasto B

Päävastuullinen rahastonhoitaja Jarkko Toivonen

Rahaston aloituspäivä 22.5.2019

Rahaston koko    112 MEUR

Vertailuindeksi Ei vertailuindeksiä

ISIN FI4000387386

Morningstar Rating ★★★★
Juoksevat kulut 0,70%

Valuutta EUR
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Suomi 34,2%

Ranska 10,4%

Alankomaat 9,8%

Ruotsi 9,8%

Tanska 7,2%

Espanja 6,6%

Norja 5,0%

Saksa 4,7%

Muut 12,3%

Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma

Osuus 
rahastosta Eräpäivä

VR-YHTYMA OY (VRGROU 2 3/8 05/30/29 Corp) 2,6% 30.05.2029

Y SAATIO SR (YFNDAT 1 5/8 10/04/26 Corp) 2,3% 04.10.2026

TORNATOR OYJ (TORNAT 1 1/4 10/14/26 Corp) 2,2% 14.10.2026

LINDEX GROUP OYJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 2,1% 05.07.2026

ALANDSBANKEN AB (AABHFH 3 7/8 03/16/26 Corp) 1,8% 16.03.2026

EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 3/4 07/28/28 Corp) 1,8% 28.07.2028

NEDER WATERSCHAPSBANK (NEDWBK 3 04/20/33 Corp) 1,8% 20.04.2033

ELLEVIO AB (ELLEVI 3 3/4 05/14/35 Corp) 1,8% 14.05.2035

EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 7/8 01/15/35 Corp) 1,8% 15.01.2035

EAST JAPAN RAILWAY CO (EJRAIL 3.976 09/05/32 Corp) 1,4% 05.09.2032

Kassa 5,3%

Muut 75,3%

10 suurinta sijoitusta

Maajakauma

Rahaston tuotto- ja tunnusluvut

1 kk 3 kk 6 kk YTD 1 v 5 v

Rahasto 0,40 0,98 1,66 2,01 4,19 0,99

* Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.

Credit duration Modified duration Effective yield Maturity

3,7 3,6 3,2% 4,3
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Vastuuvapaus

Rahastoa hallinnoi Ålandsbanken Rahastoyhtiö Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisätietoa on saatavissa 
Ålandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Ålandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa 
Ålandsbanken Rahastoyhtiö Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehenä. 

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskejä. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksestä. 
Rahaston arvo ja tuotto voivat sekä nousta että laskea, ja sijoittaja voi menettää sijoittamansa pääoman kokonaan tai osittain. Tämä 
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittömässä mielessä luotettavaksi arvioiduista lähteistä. Ålandsbanken 
ei voi kuitenkaan taata näiden tietojen oikeellisuutta. Ålandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet 
tähän julkaisuun sisältyvän aineiston perusteella tehtyjen päätösten johdosta. Tämän julkaisun sisältö ei ole riippumaton 
sijoitusanalyysi. 

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittäminen ei estä Ålandsbankenia tai sen henkilöstöä 
omistamasta tai käymästä kauppaa omaan lukuunsa kyseisillä arvopapereilla. 

Julkaisu ei ota huomioon yksittäisen henkilön taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietämystä tai kokemusta 
sijoittamisesta arvopapereihin, eikä se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteyttä 
Ålandsbankenin asiakasneuvojaan. 

Tätä julkaisua ei saa kopioida tai levittää ilman Ålandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittää Yhdysvalloissa tai missään muussa 
maassa, jossa levittäminen on maan lainsäädännön nojalla kielletty. Ålandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan 
alaisena.

Ålandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment). 
Pyrimme sijoituspäätöksissämme huomioimaan ympäristöön, yhteiskuntaan ja hyvään hallintotapaan liittyvät tekijät.

Ota yhteyttä:
Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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