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Morningstar Rating >k Kk -5% -
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Manadskommentar Manadsavkastningar
Den hoga volatiliteten fortsatter och ar ocksa den term som bést jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
beskriver marknaden i maj. Som vantat andrade inte USA:s 2025 034 048 -069 072 035 1,20
centralbank, Fe.d,st}/rraannV{d S'ttTOt?'maJ' Dgremotvﬂant.a.s EFBQ 2024 022 -0,14 080 -023 007 053 1,18 032 085 -009 1,10 -021 4,47
fortsatta med sina rdntesdankningar, atminstone vid sitt mote i juni. D&
skulle eurosystemets inl&ningsranta landa pa 2 %. Tulltvister och 2023 1,85 -034 -067 066 009 -021 076 022 -036 050 171 2,09 643
handelsférhandlingar hade en mindre vapenvila dven i Europa, vilket 2022 -1,10 -2,92 -0,67 -1,79 -1,37 -494 327 -146 -3,05 -0,49 2,61 -0,10-11,62
marknaden tolkade som mycket positivt. Aven om det ser ut att 2021 0,10 -0,12 046 048 0,00 040 080 004 -030 -0,59 -0,14 023 1,36
tullarna inte forverkligas enligt det vérsta scenariot, inverkar 2020 000 145 137 102 018 036 185 059 7,01

osakerheten som pagatt hela varen negativt pa den ekonomiska
utvecklingen. Rantemarknaden ar klart mer oroad an aktiemarknaden
over utvecklingen av underskottet i de offentliga finanserna, vilket
speglas som tydligt brantare rantekurvor, sarskilt i de langre rantorna.
Marknadsrantorna steg bortsett fran de kortaste rantorna vilket tyngde
vérderingarna under mdnaden. Den [6pande avkastningen och
minskade riskmarginaler kompenserade dock for detta och fondens
avkastning var god, 0,36 %. Rapportperioden Q1/2025 var neutral vad
galler foretagsobligationer, till och med forsiktigt positiv. Da
osakerheten fortsatter betonar vi god likviditet och en hogre
kreditprofil i vara investeringar, och givetvis en bred diversifiering.

Inga betydande nettoteckningar gjordes i fonden under manaden. Lan
har dock forfallit och da emissionsaktiviteten har varit livlig har fonden
deltagit i emissioner av Ellevio, Orange och Metsé Board. Samtliga lan
var grona eller hallbara lan. Investeringar i hallbar utveckling och
investeringar med social paverkan star for dver 80 % av fondens
investeringar. Fonden uppfyller alla krav pa hallbar utveckling. Fonden
har sedan borjan av 2023 klassificerats som en morkgron fond enligt
artikel 9 i EU:s taxonomiférordning, dvs. fonden har uttryckligen
héllbara investerings- och miljomal. Fondens genomsnittliga
kreditbetyg har fortsatt hallits mycket hog, pa Investment Grade-niva
A-. Durationen som mater fondens ranterisk var 3,56 vid
manadsskiftet, vilket ar fortfarande lagre an den genomsnittliga
durationen pa marknaden.

Sektorfordelning

‘- . Finans 34,3%
“ ® ndustri 16,9%
‘ Offentliga tjanster 14,8%
. @ ssllankspsvaror 8,6%
@ Rsvaror 5,2%
‘ Kommunikation 4,6%
. Energi 3,5%
. Dagligvaror 3,3%
‘ Fastigheter 2,5%
Stater 1,9%
. Kassa 4,4%

Kreditklassificering
@ ran 10,4%
’\ o 6,2%
, ‘ A+ 7,7%
. o~ 9,5%
© BBB+ 13,4%
BBB 16,2%
@ sss- 13,1%
@ B+ 4,0%
O \r 9,2%
Ovriga 10,3%
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Portféljavkastning och risk
1man 3man YTD 6 man 1ar 5ar Credit duration Modified duration Effective yield  Maturity
Fond 0,35 0,37 1,20 0,98 4,96 1,53 3,7 3,6 3,2% 43
* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.
De 10 storsta innehaven
Andelav Forfallodatum
fonden
."" . VR-YHTYMA OY (VRGROU 2 3/8 05/30/29 Corp) 2,7% 30.05.2029
" . Y SAATIO SR (YFNDAT 1 5/8 10/04/26 Corp) 2,3% 04.10.2026
‘ TORNATOR OYJ (TORNAT 1 1/4 10/14/26 Corp) 2,3% 14.10.2026
‘ . LINDEX GROUP OYJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 2,1% 05.07.2026
. EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 3/4 07/28/28 Corp) 1,9% 28.07.2028
ALANDSBANKEN AB (AABHFH 3 7/8 03/16/26 Corp) 1,9% 16.03.2026
. NEDER WATERSCHAPSBANK (NEDWBK 3 04/20/33 Corp) 1,8% 20.04.2033
. EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 7/8 01/15/35 Corp) 1,8% 15.01.2035
‘ ELLEVIO AB (ELLEVI 3 3/4 05/14/35 Corp) 1,8% 14.05.2035
EAST JAPAN RAILWAY CO (EJRAIL 3.976 09/05/32 Corp) 1,5% 05.09.2032
. Kassa 4,3%
Ovriga 75,6%
Landsfordelning
@ Finland 34,2%
’ . Sverige 11,1%
‘ Nederlanderna 10,6%
' . Frankrike 9,7%
. Danmark 7,3%
Spanien 5,9%
‘ . Tyskland 4,9%
. Norge 4,2%
_ ©® 6Hvriga 12,0%
Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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