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Artikel 8 — Fond
Manadskommentar Manadsavkastningar
De globala aktiemarknaderna aterhdmtade sig under maj efter forra jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
manadens kraftiga nedgangfr. Ett g_loto)alt a_kt|e|nde>_< steg med ca 6 %, men 2025 304 036 489 -072 2,17 097
noterades fortsatt under nivaerna vid drsskiftet. Regionalt var USA den
starkaste marknaden (+6,4 %) men dven Europa och tillvaxtmarknaderna 2024 135 267 346 019 114 029 123 -041 043 000 075 -0,92 10,16
gick starkt med uppgéngar pé ca 4,5 % vardera. Marknadsréantorna steg i 2023 4,19 -1,02 1,01 0,89 0,32 193 0,23 033 -2,34 -047 243 219 9,95
USA men var rela.tlvt stablla. i El.Jl’Opa. Oror.l for att tullarna slia ledatillen 2022 248 -350 014 217 -013 -518 535 -135 -451 3,82 323 2,02 -9,00
svagare ekonomisk utveckling i USA samtidigt som budgetforslaget
innehaller stora ofinansierade skattesdnkningar bidrog till att 6ka 2021 068 2,04 434 132 052 1,34 159 151 -223 188 1,00 315 1840
riskpremien pa amerikanska tillgangar. Riskpremierna for 2020 0,00 164 0,78 3,20 1,08 -2,94 560 -0,19 9,31
foretagsobligationer sjonk under manaden, speciellt for high yield-
segmentet. Vinstforvantningarna var relativt stabila i de flesta sektorer.
Detta innebar, i kombination med stigande aktiekurser, att varderingen Tillgangsallokering
6kade och nu &r 10-15 % hogre an historiska genomsnitt. Tillsammans
med en hog osél.(erhfetokring den ekonomiska utvecklingen i vé.rlden ' @ Investment Grade 21,8%
innebar det att risknivan generellt sett har 6kat under senare tid. .
@ Aktier Norden 19,3%

Kapitalférvaltningsfonden visade en positiv avkastning under maj, dar Kassa 15,4%
fondens varde steg 2,5 %. Den 6vergripande allokeringen mellan @ Aktier USA 12,7%
tillgdngsklasserna aktier och rantebarande placeringar hade ett relativt @ High Yield 11,1%
negtralt bidrag tlﬂ“ avkastm!'lger?. Den geograflslfa expoTetlnger\ mpm Aktier Europa 9,2%
aktier hade ett nagot negativt bidrag till utvecklingen dar 6vervikt i R .
Europa och undervikt USA var ogynnsam under manaden. @ Korta réntor 8,1%
Positioneringen inom rantor gynnades av fallande riskpremier och en @ Acktier Tillvéixtmarknader 2,4%
overvikt i krediter. Under de senaste tolv manaderna har fondens
avkastning, matt i EUR, varit + 3,6 %.
Tonlaget i det pagdende handelskriget fortsatter att vara hogt. Riskerna i Kontribution 1m*
den reala ekonomin och i finansiella marknader &r uppskruvade. Vi har
skalat ned tillgdngsslaget aktier till forsiktig undervikt samtidigt som vi Aktier Norden 0,95%
Okat exponeringen i ranteplaceringar med kortare 6ptider. Inom aktier Aktier USA 0,91%
sfc.rava.rV| :not aFt minska den cykllsk? exponeringen meda.n vi inom Aktier Europa 0,37%
rantetillgdngar justerat ned exponeringen mot hogre kreditrisk (HY). Inom Hieh Yield 0.10%
tillgdngsslaget aktier &r vi underviktade i USA och Gverviktade i Europa lgh e e
medan vi inom rantor dr dverviktade i korta rantor samt krediter med god Aktier Tillvaxtmarknader 0,09%
kreditkvalitet (I1G). Investment Grade 0,07%

Korta rantor 0,02%

Kassa 0,01%

*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Portféljavkastning och risk
1 man 3man YTD 6 man 1ar 5ar Vol (ann) 5y Sharpe 5y
Fond 2,17 -3,53 -0,97 -1,88 0,39 7,15 7,30% 1,03

* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.

Storsta bidragen till portféljens avkastning 1m*

NVIDIA Corp

Microsoft Corp

EURO STOXX 50 Jun25
MSCI EmgMkt Jun25
Danske Bank A/S

Meta Platforms Inc
Broadcom Inc

Nordea Bank ABP
S&P500 EMINI FUT Jun25
Novo Nordisk A/S B
Merck & Co Inc

DOW INC

PepsiCo Inc

AstraZeneca PLC SEK
Sanofi

Thermo Fisher Scientific Inc
Apple Inc

Berkshire Hathaway Inc B
Eli Lilly & Co

UnitedHealth Group Inc

oxP

*Beraknat fran andelsserien i EUR
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Allokering Valutafordelning Portfolj
100% I Aktiemarknad — @ EUR 62,1%
80% 46,6% I Kortranta ‘\ ® sex 13,1%
I Rintemarknad usb 13,0%

60% @ DK 3,4%

16,5% 70
40% ® cHF 1,1%
20% 43,5% GBP 0,9%
NOK 9
0% [ oF 0,3%
Portfsj @ Okind 6,1%
* Pga terminer kan exponeringen avvika mot det nominella vardet och summerar inte alltid till 100%.
Aktier
Landsfordelning Portfolj Sektorfordelning Portfolj
oL ® usaA 31,0% - @ Finans 24,0%
‘ @ Ssverige 28,2% “ ® Industri 21,6%
' Finland 11,9% Teknologi 15,6%
@ Danmark 9,0% @ Halsovard 11,9%
@ Sstorbritannien 4,9% @ Dagligvaror 7,5%
Frankrike 4,4% Ravaror 5,8%
@ schweiz 4,3% () Sallankdpsvaror 4,7%
{ ] Tyskland 3,1% \ @ Kommunikation 4,1%
® Ovriga 3,2% ® Ovriga 4,8%
Rantemarknad
Landsfordelning Portfol Sektorfordelning Portfolj
@ Finland 40,4% ‘- @ Finans 40,5%
’ ® Ssverige 17,0% ‘ @ Industri 16,7%
‘ Danmark 9,7% ' Séllankodpsvaror 13,9%
. @ Nederlinderna 8,8% [ ) Offentliga tjdnster 6,3%
® usa 4,6% I @ Kommunikation 6,2%
Frankrike 3,4% Dagligvaror 5,6%
\ @ Luxemburg 2,9% @ rastigheter 3,9%
u @ island 2,0% v @ Teknologi 2,5%
® Ovriga 11,2% ® Ovriga 4,4%
Duration Portfslj YTM Portfsl]
‘| ® o1 51,2% “ @23 55,5%
®ss 20,9% @ ®:3s 32,3%
1-3 20,5% 7-10 4,9%
@7 6,4% @7 4,6%
® 710 1,0% ® 10+ 2,8%
Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe De 10 storsta innehaven Portfolj
ESG Rating Distribution @ EURO STOXX 50 Jun25 2,5%
Portoli ..l' @ MSCl EmgMkt Jun25 2,4%
MSCI ESG Ratings ', .
/// Novo Nordisk A/S B 1,4%
% ® ;ggiﬂlzns_zuzs @ Investor ABB 1,4%
@ Nordea Bank ABP 1,4%
20% 19%
16% Volvo AB B 1,2%
o @ S&P500 EMINI FUT Jun25 1,1%
- @ Microsoft Corp 1,0%
@ Danske Bank A/S 0,9%
NVIDIA Corp 0,9%
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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