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Markkinakatsaus

Kuukausituotot

Globaalit osakemarkkinat kehittyivat positiivisesti heindkuussa. Merkit
Yhdysvaltojen ja muun maailman vélisen kauppakonfliktin
vakautumisesta seka suhteellisen vahvat neljannesvuosikatsaukset seka
Yhdysvalloissa ettd muualla maailmassa olivat nousun paaasiallisia
ajureita. Makrotalouden data oli edelleen vaihtelevaa. Ennakoivat
indikaattorit paranivat jonkin verran, mutta ovat edelleen kasvun ja
supistumisen rajamailla. Markkinakorot nousivat hieman Euroopassa ja
Yhdysvalloissa. Dollari vahvistui useimpiin muihin valuuttoihin ndhden
kevaan laskun jalkeen. Yritysten toisen neljanneksen tulosjulkistukset ovat
olleet pelattya parempia. Valtaosa yrityksista on onnistunut hallitsemaan
korkeimpien tullien vaikutuksia hyvin, ja vuosien 2025 ja 2026
tuottoennusteita on nostettu hieman tuloskauden aikana.

Varainhoitorahaston arvo nousi kuukauden aikana. Osakkeiden ja
korkosijoitusten valisen allokaation vaikutus tuottoon oli neutraali.
Osakkeiden maantieteellisen painotuksen vaikutus rahaston kehitykseen
oli hieman negatiivinen, ylipaino Eurooppaan ja alipaino Yhdysvaltoihin oli
epadsuotuisa. Osakevalinnat, paaasiassa Pohjoismaissa, vaikuttivat
positiivisesti tuottoon. Asemointi korkosijoituksissa vaikutti positiivisesti,
ylipaino luotoissa oli suotuisa. Rahaston euromaardinen nettotuotto on12

viime kuukauden aikana ollut +3,19 %.

Reaalitalouden ja rahoitusmarkkinoiden riskit ovat kasvaneet, vaikka
Yhdysvaltojen ja muun maailman vélisten kauppaneuvottelujen savy on
hieman parantunut. Olemme jonkin aikaa alipainottaneet osakkeita
hieman ja lisdnneet lyhyen juoksuajan korkosijoitusten osuutta.
Osakkeissa olemme vahentadneet suhdanneriskia ja korkosijoituksissa
olemme vahentaneet korkean luottoriskin (HY) painotusta. Osakkeissa
meilld on hienoinen alipaino Yhdysvaltoihin ja ylipaino Eurooppaan,
korkosijoituksissa meilla on ylipaino lyhyissa koroissa ja korkean

luottoluokituksen lainoissa (IG).

tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
2025 2,88 1,30 -353 -127 250 0,08 0,71 2,53
2024 0,72 2,70 1,76 -1,13 264 068 016 0,72 061 -1,24 1,15 -058 84l
2023 3,03 037 009 056 -098 121 113 -0,97 -0,76 -1,88 4,68 3,75 10,47
2022 -341 -434 132 -2,07 -082 -631 7,13 -2,95 -532 3,60 2,97 -291 -13,14
2021 023 1,68 39 1,77 09 107 126 148 -1,92 3,03 -0,71 285 16,62
2020 0,07 3,30 -0,03 -211 6,38 0,82 849
Omaisuuslajijakauma
“ @ Investment Grade 21,9%
@ Kassa 18,3%
Pohjoismaiset osakkeet 18,2%
@ USA osakkeet 13,7%
@ HighYield 11,1%
Eurooppa osakkeet 8,5%
@ Lyhytkorko 5,5%
@ Kehittyvat markkinat 2,6%
@ Kiinteistot 0,2%
Kontribuutio 1kk*
USA osakkeet 0,75%
Eurooppa osakkeet 0,10%
High Yield 0,10%
Investment Grade 0,08%
Kehittyvat markkinat 0,07%
Tilit 0,03%
Lyhytkorko 0,01%
Kiinteistot 0,00%
Pohjoismaiset osakkeet -0,26%

*Laskettu EUR osuussarjasta
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Salkun tuotto ja riski
1kk 3kk 6 kk YTD 1v 5v Vol (ann) 5y Sharpe 5y
Rahasto 0,71 3,30 -0,34 2,53 3,19 6,16 7,84% 0,84

*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.

Eniten tuottoon vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk*
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Allokaatio Valuuttajakauma salkku
100% I Osakemarkkinat \\- @ EWR 63,7%
80% 46,3% - Lyhytkorko ‘ . usD 14,0%
I Korkomarkkinat SEK 13,1%
60% @ DK 3,0%
19,6% 70
40% ® cHF 1,0%
20% 40,9% GBP 0,90/0
% @ NOK 0,6%
salkku @ Tuntematon 3,7%
* Termiinien takia allokaatio voi poiketa 100%:sta
Osakkeet
Maajakauma salkku Sektorijakauma Salkku
‘- { ] Yhdysvallat 33,9% ‘- @ Rahoitus 24,0%
‘ ® Ruotsi 28,5% ‘ @ Teollisuus 23,8%
' Suomi 9,9% Teknologia 18,1%
@ Tanska 8,1% ' [ ) Terveydenhuolto 10,6%
@ Is0-Britannia 5,0% @ Kertakulutus-hyddykkeet 6,0%
Sveitsi 4,4% Perusteollisuus 4,9%
@ Ranska 3,6% @ Kestokulutus-hyodykkeet 4,6%
® saksa 3,0% @ viestints 4,0%
® Muut 3,5% ® Muut 4,0%
Korkomarkkinat
Maajakauma Salkku Sektorijakauma salkku
@ Suomi 36,4% L @ Rahoitus 35,9%
’\‘ @ Ruotsi 20,3% ‘ @ Teollisuus 20,0%
Tanska 11,5% ' Kestokulutus-hyddykkeet 13,7%
. @ Alankomaat 10,2% [ ) Kertakulutus-hyodykkeet 8,9%
@ Yhdysvallat 3,4% I @ Julkiset palvelut 6,1%
Ranska 3,3% Viestinta 6,1%
\ @ Luxemburg 2,9% @ Kiinteistot 3,9%
J @ Espanja 1,5% J @ rerusteollisuus 2,4%
® Muut 10,4% ® Muut 3,0%
Duraatio Salkku YTM salkku
‘| ® o1 51,6% ul @23 57,9%
® 13 22,0% ‘ ® 35 31,9%
3-5 19,0% 7-10 5,5%
@7 6,4% ® 10+ 2,7%
® 710 1,0% ® 57 1,0%
\ 0-1 1,0%
Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma 10 suurinta sijoitusta salkku
ESG Rating Distribution @ EURO STOXX 50 Sep25 2,5%
perfeli ..I,, @ MSCl EmgMKt Sep25 2,5%
MSCI ESG Ratings /
/// Investor AB B 1,3%
% ® ;ggiﬂlzns_zuzs @ Nordea Bank ABP 1,2%
sox @ 5&P500 EMINI FUT Sep25 1,1%
16% b Novo Nordisk A/S B 1,1%
o @ Volvo ABB 1,1%
P ) @ Microsol Corp 1,0%
@ NVIDIA Corp 1,0%
Danske Bank A/S 1,0%
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittdmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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