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Namn Alandsbanken Kort Foretagsranta 149 —
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I juni fick marknaden ett ytterligare skl for oro da Israel anfoll Iran. jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
Den storsta reaktionen syntes dock i oljepriset. | princip ar hogre 2025 031 035 021 021 031 024 1,64
o.ljeprls?r ett bekymn”!gr ockfa for ECB ur ett mflat.lonspe.r?c,pektw,. . 2024 044 022 033 036 032 025 047 039 050 028 039 025 427
vilket darmed skulle forespraka en stramare penningpolitik. Lyckligtvis
verkar eskaleringen ha blivit kortlivad och marknaden har lugnat sig 2023 050 023 019 034 034 011 045 041 022 037 055 062 442
tills vidare. Som vantat sankte ECB rantorna med 0,25 procentenheter 2022 -0,07 -0,52 -0,08 -0,23 -0,19 -1,25 042 -0,04 -0,42 0,00 054 0,08 -176
vid sitt méte den 5 juni, inldningsrantan sénktes till 2 %. 2021 0,04 008 015 026 008 015 015 015 004 004 -0,07 011 1,17
Rantemarknaden praglades av VOlatI!.ITE(-?‘t efter ranteb'eslutet da 2020 0,04 125 062 008 023 042 038 3,04
marknaden spekulerade om detta mdjligen var den sista
rantesénkningen fran ECB. Men de pagaende tulltvisterna och
handelsforhandlln%arna samt gskalerlpgen av 5|.Fuat|c.)‘nen i Iranuflck Sektorfordelning
marknaderna att pa nytt prisa in ytterligare en rantesankning fran ECB
pa hosten. Aven om det ser ut att tullarna inte forverkligas enligt det ' @ rinans 30,0%
varsta scenariot, inverkar osakerheten som pagatt hela varen negativt “ @ industri 21,5%

pa den ekonomiska utvecklingen. Som véantat dndrade inte USA:s
centralbank Fed styrrdntan vid sitt méte i juni. Och det fanns ingen
orsak till det, enligt sé kallad ”hard data” vaxer USA:s ekonomi
fortfarande med fart, det rdder nastan full sysselsattning och
dessutom vill centralbanken forst se hur tullarna inverkar pa
inflationen. Da osakerheten fortsatter betonar vi god likviditet och en
hogre kreditprofil i vara investeringar, och givetvis en bred
diversifiering.

I juni 6versteg fondens forvaltade kapital for forsta gangen 500
miljoner euro, da det gjordes nya teckningar for 6ver 20 miljoner euro
under manaden. Merparten av de foretagscertifikat som forfallit under
manaden har férlangts 6ver sommaren. Fonden deltog endast i en
nyemission i juni; Eltels ldn med rorlig ranta. Daremot koptes flera nya
namn pa andrahandsmarknaden, bland annat Atlas Copco, Samsonite,
Ford, DNB Bank, Essity, Lansforsakringar Bank och Ayvens. Fonden
Okade befintliga investeringar i bland annat Nokias, TVOs, Kojamos,
Ericssons, Vestas och Tratons lan. Durationen som méter fondens
ranterisk var 0,55 vid manadsskiftet.
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Séllankdpsvaror 12,8%
. Dagligvaror 7,7%
. Offentliga tjanster 6,1%

Kommunikation 4,3%
. Energi 3,6%
. Ravaror 2,9%
O stater 2,1%

Fastigheter 1,5%
@ Hilsovard 1,4%

Kassa 6,0%
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Portféljavkastning och risk

Fond 0,24 0,76 1,64 1,64 3,97

* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.

De 10 storsta innehaven

5ar Credit duration Modified duration Effectiveyield  Maturity

2,53 0,9 0,6 2,9% 1,0

Ar;::ldz\:‘ Forfallodatum
'"II //// @ KINGDOM OF DENMARK (DENK 2 1/4 10/02/26 Corp) 1,2% 02.10.2026
‘ . SKF AB (SKFBSS 1 1/4 09/17/25 Corp) 1,1% 17.09.2025
NOKIA OYJ (NOKIA 2 03/11/26 Corp) 1,1% 11.03.2026
. CENTRAL BANK OF SAVINGS (CBSBKF Float 02/12/26 Corp) 1,0% 12.02.2026
@ FINNISH T-BILL (RFTB 0 08/13/25 Corp) 0,9% 13.08.2025
Commercial paper Metso Oyj 11.08.2025 0,9% 11.08.2025
. Commercial paper Kesko 14.08.2025 0,9% 14.08.2025
. ELISA OYJ (ELIAV 11/8 02/26/26 Corp) 0,9% 26.02.2026
. Commercial paper Patria 14.08.2025 0,9% 14.08.2025
Commercial paper Valmet 02.09.2025 0,9% 02.09.2025
. Kassa 5,9%
Ovriga 84,1%
Landsfordelning
@ Finland 42,0%
“‘ ©® sverige 16,3%
Danmark 12,8%
. . Nederlanderna 9,3%
©® usa 3,5%
Frankrike 2,8%
. Norge 2,7%
. Storbritannien 2,2%
~ ©® 6Hvriga 8,5%
Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe
ESG Rating Distribution
Portfolio
44%
MSCI ESG Ratings
@ Portfolio
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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