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Markkinakatsaus Kuukausituotot
Globaalit osakemarkkinat kehittyivat positiivisesti heindkuussa. Nousun tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
paaasiallisia ajureita olivat Yhdysvaltojen ja muun maailman valisen
- ) “ . 2025 563 4,36 -694 -1,60 3,99 -1,63 -0,84 2,38
kauppakonfliktin vakautuminen seka suhteellisen vahvat
neljannesvuosikatsaukset sekd Yhdysvalloissa ettd muualla maailmassa. 2024 -0,71 3,34 244 -098 571 -1,08 -1,17 160 037 -488 -048 -1,90 184
Makrotalouden data oli edelleen vaihtelevaa. Ennakoivat indikaattorit 2023 347 362 -1,68 0,64 -457 200 0,79 -2,62 057 -439 873 7,60 14,01
paranivat jonkin verran, mutta ovat edelleen kasvun ja supistumisen
. ) . . . . . 2022 6,28 -698 3,01 -2,02 -0,76 -9,73 12,12 -635 -7,73 6,36 631 -1,79 -15,19
rajamailla. Markkinakorot nousivat hieman Euroopassa ja Yhdysvalloissa.
Dollari vahvistui useimpiin muihin valuuttoihin nahden kevaan laskun 2021 1,85 247 652 296 2,85 09 3,04 0,78 -3,17 4,03 -143 568 29,53
jalkeen. Yritysten toisen neljanneksen tulosjulkistukset ovat olleet pelattya 2020 0,38 524 173 -3,83 10,71 0,62 14,26
parempia. Valtaosa yrityksista on onnistunut hallitsemaan korkeimpien
tullien vaikutuksia hyvin, ja vuosien 2025 ja 2026 tuottoennusteita on
nostettu hieman tuloskauden aikana. ..
Sektorijakauma
Rahaston arvo laski euromaaraisesti noin 0,8 % kuukauden aikana, mika @ reollisuus 35,9%
oli linjassa rahaston vertailuindeksin kanssa. Osakevalinnat vaikuttivat “‘ ) )
positiivisesti tuottoon, sen sijaan sektoreiden valinen allokaatio vaikutti @ rahoitus 27,3%
negatiivisesti. Rahaston arvo on noussut noin 2,4 % vuoden vaihteesta, ' Terveydenhuolto 10,0%
mika on hieman enemman kuin vertailuindeksin noin 2,1 %:n nousu. @ rerusteollisuus 6,7%
Heinakuussa teollisuuden ja rahoitusalan yritysten vaikutus rahaston . .
ylituottoon oli merkittavin. Kaikkien konepajateollisuuden omistusten @ Teknologia 6,3%
neljannesvuosikatsaukset olivat vahvoja; seurauksena etenkin ABB:n ja Kertakulutushyodykkeet 4,8%
Sandvikin osakekurssit nousivat suhteellisen paljon. Rahoitusalan @ Kestokulutushyddykkeet 2,4%
osakkeista Sammon ja EQT:n tuotto oli paras, mutta myds painotus L
.. .. _ . .. . Kiinteistot 2,3%
pohjoismaisiin pankkeihin oli rahastolle suotuisia. v
. Kassa 2,8%
Kuukauden lopulla Novo Nordisk laski vuoden 2025 ndkymiaan, jonka Muut 1,6%
seurauksena osakekurssi reagoi erittdin negatiivisesti. Rahaston painotus
osakkeeseen oli lahes neutraali, mutta laskun negatiivinen vaikutus
kuukauden absoluuttiseen tuottoon oli runsaat2 %. Rahaston toisen . . .
ladkesektorin omistuksen, AstraZenecan, osakekurssin hyva kehitys Kontribuutio 1kk
kompensoi osittain tata. Heindkuussa rahasto myi koko omistuksensa Teollisuus 1,50%
.Cast.ellumlssa. Olemme epavarmoja p?aorrll.stajan.alkeilst.a yhtlop suhtfeen Rahoitus 0,40%
ja mielestdmme on olemassa riski, ettd yhtion hallinto ja johtaminen ei
toimi kaikkien omistajien hyvaksi. Likvidit varat sijoitettiin sen sijaan Energia 0,08%
Sagaxiin ja Wihlborgsiin. Sektorin painotus on ennallaan. Heindkuussa Teknologia 0,03%
rahasto myi koko omistuksensa Handelsbankenissa pankin heikon Muut 0,01%
neljannesvuosikatsauksen jalkeen, mutta piti sektorin painotuksen Kestokulutushyddykkeet -0,03%
ennallaan ostamalla Nordeaa. Nékemyksemme pohjoismaisista . )
pankkiosakkeita, joilla on alhaiset tuottokertoimet ja erittdin hyva Perusteollisuus -0,10%
osinkotuotto, on edelleen positiivinen. Paivittiistavaroissa vahensimme Kiinteistot -0,20%
omistuksiamme Keskossa ja Essityssa heikohkojen osavuosikatsausten Kertakulutushyodykkeet -0,33%
jalkeen. Sen sijaan lisdsimme painotusta lohen tuottajaan Mowiin, jonka Terveydenhuolto 2,16%

arvostus nayttaa houkuttelevalta, kun huomioi odotetun kannattavuuden
ja kasvun. Olemme asemoituneet siihen, ettd markkinoiden kehitys jatkuu
heilahtelevana syksylla. Epdvarmuus kauppasodan vaikutuksista yritysten
voittoihin saattaa vaikuttaa merkittavasti varsinkin syklisiin toimialoihin.

*Laskettu EUR osuussarjasta
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Salkun tuotto ja riski
1kk 3kk 6 kk YTD 1v 5v Vol (ann) 5y TE 5y IR 5y Beta 5y
Rahasto -0,84 1,43 -3,07 2,38 -3,05 8,42 17,30% 3,4% 0,02 0,95
Indeksi -0,80 1,89 -2,49 2,44 3,77 8,33 17,00%
* Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
Valintaefekti 1kk* -1,24% Allokaatioefekti 1kk* 0,11%
-1,50% -1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 0,00% 0,20% 0,40% 0,60%
Teollisuus Viestinta 0,26%
Viestinta Terveydenhuolto
Julkiset palvelut Teollisuus -
Perusteollisuus Rahoitus -
Kassa/Non-sector Perusteollisuus I
Kestokulutushyodykkeet Kiinteistot I
Kiinteistot Kassa/Non-sector
Energia -0,23% Kertakulutushyodykkeet
Rahoitus -0,25% Teknologia
Teknologia -0,29% Kestokulutushyodykkeet 0‘05'
Terveydenhuolto -0,29% Julkiset palvelut -0,07%
Kertakulutushyodykkeet -0,32% Energia -0,34%
*Laskelmissa ei Kéyteta rahaston virallista vertailuindeksia
Eniten tuottoon vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk*
Hexagon AB B _
ABB Ltd [ om%]
Sandvik AB A [ 036%]
AstraZeneca PLC SEK _
Volvo AB B [ 034%]
Assa Abloy AB B - 0,21%
SKFABB I o.14%
Swedbank AB A - 0,12%
Alfa Laval AB - 0,12%
EQT AB I o.1%
Kone OYJ B -0,08%
Kesko OYJ B -0,09%
Novonesis (Novozymes) A/S B -0,10%
DSV A/S -0,10%
Svenska Handelsbanken AB A -0,10%
Nokia OYJ -0,13%
Castellum AB -0,15%
Essity ABB -0,24%
Ericsson B -0,29%
Novo Nordisk A/S B -2,51%
A S 28P 28 AP ASP o8P o8P o8

*Laskettu EUR osuussariasta
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Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
ESG Rating Distribution MSCI ESG Ratings " @ sek 61,2% 47,2%  14,0%
Portilia ® ool ® EUR 17,6% 152%  2,4%
NA_MARS_2025 DKK 14,5% 23,4%  -8,9%
@ NOK 2,9% 10,7%  -7,9%
[ 5 | Rared
LAGGARD LEADER
10 suurinta sijoitusta Salkku
. Investor AB B 7,2%
.~ . Nordea Bank ABP 6,5%
Novo Nordisk A/S B 5,9%
@ volvorBsB 5,7%
‘ ' Atlas Copco AB B 4,8%
. AstraZeneca PLC SEK 4,4%
. Danske Bank A/S 4,3%
’ @ Hexagon ABB 3,9%
" ® sandvikABA 3,8%
- ABB Ltd 3,8%
Muut 49,6%
Maajakauma Salkku Indeksi Erotus
@ Ruotsi 56,8% 47,2% 9,5%
“ @® suomi 17,6% 15,2% 2,4%
Tanska 14,5% 23,4% -8,9%
@ Is0-Britannia 4,4% 1,6% 2,8%
® sveitsi 3,8% 1,4% 2,3%
Norja 2,9% 10,7% -7,9%
Sektorikategoriat Salkku Indeksi Erotus
@ sykliset 54,3% 52,4% 1,9%
@ Rahoitusala 30,5% 25,3% 5,1%
Defensiiviset 15,2% 22,2% -7,0%
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittdmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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