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Fondfakta Avkastning
Namn Alandsbanken Norden Aktie 80% —
Placeringsfond B
Huvudansvarig fondférvaltare Lars Soderfjell 60% —
Startdatum 10.2.2015
40% -
Fondstorlek 296 MEUR
Jamforelseindex VINX Benchmark Cap TR EUR 20% -
ISIN F14000123179
00/0 .
Morningstar Rating %k k
Arlig avgift 1,40% -20% - ‘ ‘ ‘
2021 2023 2024
Valuta EUR
Artikel 8 Index =—— Fond
Manadskommentar Manadsavkastningar
Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna var positiv i juli. Tecken pa jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
en stabilisering av handelskonflikten mellan USA och resten av varlden 2025 563 436 -694 -160 399 -163 -0.84 538
samt relativt starka kvartalsrapporter bade i USA och 6vriga varlden var de ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
framsta drivkrafterna for uppgangarna. Makroekonomiska data var fortsatt 2024 -0,71 3,34 244 -0,98 571 -1,08 -1,17 160 037 -488 -048 -1,90 1,84
oregelbu ndna. Ledande indikatorer forbattrades négot, men llgger 2023 347 362 -1,68 0,64 -457 200 0,79 -2,62 057 -439 873 7,60 14,01
fortfarande i gransomradet mellan tillvaxt och kontraktion. 2022 628 698 301 202 076 973 1212 635 773 636 631 -179 -15.19
Marknadsrantorna steg svagt bade i Europa och USA. Dollarn starktes mot ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
flertalet Gvriga valutor efter varens fall. Foretagsrapporterna for andra 2021 1,85 247 652 2,9 285 096 304 078 -3,17 403 -1,43 568 29,53
kvartalet har varit battre &n befarat. De flesta bolag har lyckats hantera 2020 038 524 173 -3,83 10,71 0,62 14,26
effekterna av hojda tullar pa ett bra satt, och vinstprognoserna for 2025
och 2026 har reviderats upp nagot under rapportsasongen.
Fondens varde sjonk med ca 0,8% under manaden, matt i EUR, vilket vari Sektorfordelning
linje med jamforelseindex. Aktievalen gav ett positivt bidrag till @ industri 35,9%
avkastningen, medan sektorallokeringen bidrog negativt. Sedan arsskiftet “‘ . )
har fonden stigit i varde med ca 2,4 % vilket &r nagot béattre an @ Finans 27,3%
jamforelseindex, som stigit med ca 2,1%. Under juli var industri- och ' Hélsovéard 10,0%
finansbolagen de viktigaste bidragsgivarna till fondens éveravkastning. @ Rrsvaror 6,7%
Innehaven i verkstadsindustrin levererade genomgdende starka . .
kvartalsresultat, dar framst ABB och Sandvik belonades med relativt stora . Teknologi 6,3%
kursuppgangar. Bland finansiella aktier gav Sampo och EQT de stérsta Dagligvaror 4,8%
positiva bidragen, men dven exponeringen mot nordiska banker var @ sillanképsvaror 2,4%
gynnsam for fonden. Novo Nordisk sankte i slutet av manaden sina . Fastich 530
utsikter for 2025 vilket resulterade i en kraftigt negativ kursreaktion. astigheter ,3%
Fonden hade en i det ndrmaste neutral exponering mot aktien, men ® Kassa 2,8%
nedgangen paverkade manadens absoluta avkastning negativt med drygt Bvriga 1,6%
2 %. Detta motverkades till viss del av en god kursutveckling fér fondens
andra innehav i lakemedelssektorn, AstraZeneca. Fonden salde under juli
hela innehavet i Castellum. Vi &r osékra pa huvudégarens intentioner for . . .
bolaget och ser risker for att bolagsstyrningen inte kommer att vara till alla Kontribution 1m
agares fordel. Likviden investerades istéllet i Sagax och Wihlborgs. Industri 1,50%
Exponeringen mot sektorn ar oférandrad. Fonden salde under juli hela .
. ] . Finans 0,40%
innehavet i Handelsbanken efter en svag kvartalsrapport men behéll ]
exponeringen mot sektorn genom kép i Nordea. Vi ser fortsatt positivt pa Energi 0,08%
nordiska bankaktier som har laga vinstmultiplar och mycket god Teknologi 0,03%
direktavkastning. Inom dagligvaror minskade vi innehaven i Kesko och Ovriga 0,01%
Essity nagot efter svaga delarsrapporter och 6kade istéllet exponeringen sillankapsvaror -0,03%
mot laxodlaren Mowi, dar varderingen ser attraktiv ut givet forvantad . )
lonsamhet och tillvaxt. Vi ar positionerade for en fortsatt volatil Ravaror -0,10%
marknadsutveckling under hésten, dar osékerheten kring handelskrigets Fastigheter -0,20%
effekter pa foretagsvinsterna kan komma att ha en betydande paverkan pa Dagligvaror -0,33%
framst cykliska sektorer. Hilsovard 2,16%

*Berdknat frdn andelsserien i EUR
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Portféljavkastning och risk
1mén 3man 6 man YTD 1ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond -0,84 1,43 -3,07 2,38 -3,05 8,42 17,30% 3,4% 0,02 0,95
Index -0,80 1,89 -2,49 2,44 -3,77 8,33 17,00%
* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* -1,24% Allokeringseffekt 1m* 0,11%
-1,50% -1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 0,00% 0,20% 0,40% 0,60%
Industri Kommunikation 0,26%

Kommunikation
Offentliga tjanster
Ravaror
Kassa/Non-sector
Séllankopsvaror
Fastigheter

Energi

Finans

Teknologi
Halsovard

Dagligvaror

-0,23%
-0,25%
-0,29%

-0,29%

-0,32%

Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*

Halsouér
Industri -
Finans -

Révaror I
Fastigheter I
Kassa/Non-sector
Dagligvaror
Teknologi
Séllankopsvaror 0‘05'
Offentliga tjanster -0,07%

Energi -0,34%

*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex

Hexagon AB B

ABB Ltd

Sandvik AB A

AstraZeneca PLC SEK

Volvo AB B

Assa Abloy AB B

SKFABB

Swedbank AB A

Alfa Laval AB

EQT AB

Kone OYJ B

Kesko OYJ B

Novonesis (Novozymes) A/S B
DSV A/S

Svenska Handelsbanken AB A
Nokia OYJ

Castellum AB

Essity ABB

Ericsson B

Novo Nordisk A/S B

B

*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
ESG Rating Distribution MSCI ESG Ratings " @ sek 61,2% 47,2%  14,0%

® EUR

Portfolio @ Portfolio
NA_MARS_2025 D KK
@ oK

17,6% 15,2% 2,4%
14,5% 23,4% -8,9%
2,9% 10,7% -7,9%
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LAGGARD LEADER
De 10 storsta innehaven Portfolj
. Investor AB B 7,2%
.~ . Nordea Bank ABP 6,5%
Novo Nordisk A/S B 5,9%
@ volvorBsB 5,7%
‘ ' Atlas Copco AB B 4,8%
. AstraZeneca PLC SEK 4,4%
. Danske Bank A/S 4,3%
’ @ Hexagon ABB 3,9%
" ® sandvikABA 3,8%
- ABB Ltd 3,8%
Ovriga 49,6%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
@ sverige 56,8% 47,2% 9,5%
“ @ rinland 17,6% 15,2% 2,4%
Danmark 14,5% 23,4% -8,9%
. Storbritannien 4,4% 1,6% 2,8%
©® schweiz 3,8% 1,4% 2,3%
Norge 2,9% 10,7% -7,9%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cykiiska 54,3% 52,4% 1,9%
@ Finanssektorn 30,5% 25,3% 5,1%
Defensiv 15,2% 22,2% -7,0%
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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