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Fondfakta Avkastning
Namn Alandsbanken Nordiska §mabolag 190% —
Placeringsfond S
Huvudansvarig fondférvaltare Christoffer Ahnemark 100% -
Startdatum 18.5.2020 80% -
Fondstorlek 1583 MSEK 60%
Jamforelseindex Carnegie Small CSX Return Nordic
40% -
ISIN F14000439450
Morningstar Rating %k k 20%
Arlig avgift 1,60% 0% - ‘ ‘ ‘
2021 2023 2024
Valuta SEK
Artikel 8 Index —— Fond
Manadskommentar Manadsavkastningar
Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna var positiv i juli. Tecken pa jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
en stabilisering av handelskonflikten mellan USA och resten av varlden 2025 574 109 360 090 362 398 189 1169
samt relativt starka kvartalsrapporter bade i USA och 6vriga varlden var de e ’ ’ ’ ’ ’
framsta drivkrafterna fér uppgangarna. Makroekonomiska data var fortsatt 2024 0,53 509 519 -300 876 -2,28 351 -097 -1,77 -3,25 -0,50 1,67 12,89
oregelbundna. Ledande indikatorer forbattrades négot, men llgger 2023 527 0,19 -2,85 0,27 -2,62 -0,64 -3,42 -516 -692 -640 654 9,11 -7,79
fortfarande i gransomradet mellan tillvaxt och kontraktion. 2022 963 -804 156 381 -137-1132 978 621 830 867 376 -0.68 2492
Marknadsrantorna steg svagt bade i Europa och USA. Dollarn starktes mot ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
flertalet 6vriga valutor efter varens fall. Féretagsrapporterna for andra 2021 2,54 746 563 966 216 -1,19 618 499 -516 662 3,77 6,15 59,99
kvartalet har varit battre &n befarat. De flesta bolag har lyckats hantera 2020 053 833 359 -565 1509 890 33,41
effekterna av hojda tullar pa ett bra satt, och vinstprognoserna for 2025
och 2026 har reviderats upp nagot under rapportsasongen.
Fonden utvecklades positivt under juli manad. Utvecklingen var nagot Sektorfordelning
sémre &n fondens jamforelseindex. Positiva avkastningsbidrag kom frdn @ ndustri 252%
Subsea7, medan storre negativa bidragsgivare var Sydbank och Aker. “ ® ool 16.55¢
Sektormadssigt har exponeringen 6kats mot industri. Rapportsasongen har ‘ agligvaror 070
en tradition av att bjuda pa storre kursrérelser under sommaren. Sa blev Hélsovéard 15,3%
det dven denna géng. Kursdramatiken var stundtals stor under juli nar @ rinans 12,0%
halvarsrapporterna bérjade presenteras i smabolagssegmentet. Relativt .
o . . .. . . . . . Fastigheter 11,1%
sma avvikelser resulterade i stora kursrorelser, inte minst pa nedsidan.
Oséakerheten har varit stor i varlden under perioden april-juni, vilket ocksa Teknologi 6,9%
2Q-rapporterna aterspeglar. Avvaktande kundbeteende, forkopseffekter @ Rrsvaror 4,7%
infor tullar och stora FX-rérelser var aterkommande teman i ménga vd-ord. . £ . 3,000
Som alltid fanns undantag, dar vissa bolag - trots alla motvindar - lyckats nerg! et
navigera framgdngsrikt i den skiftande miljon. Kvalitetsforetag tenderarar ® Kassa 3,0%
att kunna motsta kortsiktiga pafrestningar och komma starkare ut pa Bvriga 2,2%
andra sidan. Det ar dessa bolag vi stravar efter att identifiera. For att skapa
uthallig kvalitetsavkastning &r vi samtidigt Gvertygade om att det inte
racker med att identifiera dessa bolag - man maste ocksa talmodigt . . .
invdnta och analysera ldgen nar deras aktier faktiskt ar undervarderade. Kontribution 1m
Det &r det som vi bedémer skapar langsiktigt, disciplinerat alfa - att kopa Industri 1,97%
undervarf:Ierad.e k\{alltetsforetag i ratt tid sa.r.n.t bygga en portfolj med hjalp Hilsovard 0.77%
av sund riskspridning. Under 2025 har portféljen koncentrerats till bolag ) .
dérvi kdnner hogst [angsiktig konfidens. Arbetet har resulterat i firre antal Dagligvaror 0,31%
innehav, men med storre snittvikt i portféljen. Som en foljd av Finans 0,08%
fordndringarna har volatiliteten i fonden minskat avsevart, medan alfat Energi 0,01%
Okat. Sedan arsskiftet har fonden utvecklats tydligt positivt, bade i Ovriga 0.00%
absoluta och relativa tal. Fonden har en 6vervikt mot attraktivt varderade sallanks 0’090/
kvalitetsforetag och vi bedémer att strategin star sig vél i radande klimat. atfankopsvaror THEE
Vi har under manaden 6kat innehavet i b.la. Scandi Standard och AAK. Ravaror -0,18%
Innehavet i Medicover minskades medan TGS avyttrades helt. Teknologi -0,33%
Fastigheter -0,66%

*Berdknat frdn andelsserien i EUR
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Portféljavkastning och risk
1mén 3man 6 man YTD 1ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond 1,89 9,78 5,63 11,69 6,35 13,13 17,03% 7,1% 0,34 1,03
Index 1,80 7,40 0,76 6,05 1,40 10,74 17,47%
* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* -0,29% Allokeringseffekt 1m* 0,65%
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Finland Sverige
Sverige Norge
Danmark Finland
Norge -1,05% Danmark

Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*

*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe

Valutafordelning

Portfélj Index  Skillnad

ESG Rating Distribution MSCI ESG Ratings @ sek 39,1% 59,9%  -20,8%
porttlio ® Portiolio ® nNoK 258% 17,0%  8,8%
NS-MaRS 2028 DKK 182% 12,5%  5,7%
@ tur 16,9% 10,5%  6,4%
43%
E3 I Rated
LAGGARD LEADER
De 10 storsta innehaven Portfolj
@ orionovis 7,6%
. @ sydbankA/s 7,1%
Aker ASA 6,6%
‘ @ Axfood AB 5,7%
‘ @ valmet Corp 4,5%
Catena AB 4,3%
. @ cntransa 4,3%
@ BcijerRefABB 4,0%
"’ . Per Aarsleff Holding A/S 3,4%
. Salmar ASA 3,2%
Ovriga 49,4%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
@ sverige 39,1% 59,9% -20,8%
@ nNorge 25,8% 17,0% 8,8%
Danmark 18,2% 12,5% 5,7%
@ rinland 16,9% 10,5% 6,4%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cykiiska 43,4% 54,3% -10,9%
32,8% 19,3% 13,5%
23,8% 26,3% -2,6%

. Defensiv
Finanssektorn
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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