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INVESTERINGSPROFIL

Fonden investerar sina tillgdngar i forsta hand i vindkraftsparker som ari
projektutvecklingsfas, under byggnation eller fardigstallda i Finland och
ovriga Norden. Fondens forvantade langsiktiga arliga avkastning ar 5-7 %.

FORVALTARKOMMENTAR

I likhet med andra stora omstallningar framskrider produktionen av for-
nybar elektricitet och 6kningen av elférbrukning inte lineért, utan det
kommer perioder da det investeras relativt sett fér mycket i produktion,
men férmodligen ocksd tvartom. Aven om investeringarna i vindkrafts-
produktion var fa under 2023-2024 i Finland, kan det anses att de vind-
kraftsinvesteringar som redan gjorts har varit for stora i forhallande

till den nuvarande efterfragan av elektricitet, vilket avspeglas nu i det
laga elpris som vindkraften far p& marknaden. Ar 2025 har hittills varit
utmanande. Marknadspriset pa vindkraftsproducerad elektricitet (det
sa kallade capture-priset) har 2025 i Finland varit endast cirka 20 euro/
MWh'. Som jamfdrelse var capture-priset cirka 30 euro/MWh &r 2024 och
cirka 40 euro/MWh ar 2023'. Samtidigt har en del investeringar for att
minska utslédppen fran industri- och transportsektorn skjutits upp fran
den ursprungliga tidsplanen eller stéllts in. Sdlunda har analyshusens
elférbruknings- och prisprognoser, sérskilt for de narmaste aren, sjunkit
jamfort med tidigare prognoser.

Fondandelens varde minskade med 10,56 - 10,81 % under det forsta
halvaret, beroende pa andelsserie. Den negativa avkastningen berodde
framst pa orealiserade vardeférandringar. Dessa forklaras av den ovan
namnda nedgangen i elprisprognoserna for de kommande aren jamfort
med vérderingen vid arsskiftet, samt en 6kning av den diskonterings-
ranta som anvénds i varderingen - framfor allt pa grund av en héjning
av den riskfria réntan. Varderingen av vindkraftsparkerna som fonden
dger baseras pa en diskonterad kassaflodesmetod, vilket innebar att
den diskonteringsranta som anvands av en extern varderare har en
betydande inverkan pa vindparkernas varde. Av samma anledning far
foréndringar i de ndrmaste arens elprisprognoser en storre effekt pa
vardet av vindparkerna, eftersom vikten av dessa ar &r stérre i varde-
ringsberdkningen.

Fondens avkastning paverkades dven negativt av att kassaflédet fran
fondens projekt som ari drift blev ldgre &n budgeterat till foljd av det
laga forsaljningspriset pa vindkraft. Elpriserna hari ar paverkats sarskilt
av god tillgdng pa vattenkraft i Norden, dd vattenmagasinen under
varen var pa sin maximala niva sett till arstiden. Den varma vintern
bidrog ocksa till lagre efterfragan pa elektricitet i borjan av aret, vilket
pressade priset ytterligare. Dartill var eloverféringsforbindelsen Estlink
2 mellan Finland och Estland ur bruk sedan julen, vilket begransade
elforsaljningen till Estland. Reparationsarbetet pa Estlink 2 slutférdes

i juni. Det genomsnittliga elférséljningspriset som fonden uppnadde
under det forsta halvaret var cirka 32 euro/MWh?. Det hdgre priset
jamfért med det genomsnittliga capture priset i Finland (20 euro/MWh')
forklaras av fondens sakringsarrangemang for elférsaljningen samt
nedreglering av vindkraftsparkerna under perioder da elpriset ar lagt.
Fyra av fondens projekt ar nu i drift: Murtomaki, Juurakko, Karahka och
Kalistanneva. Vid Niiniméaki-projektet pagar for ndrvarande de sista
testerna och kontrollerna infor idrifttagning, och projektet férvantas
vara i produktion inom kort.

Jimmy Forsman
Portféljforvaltare

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

LAGRE RISK HOGRE RISK
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LAGRE MOJLIG AVKASTNING HOGRE MOJLIG AVKASTNING

ANDELSVARDE 30.6.2025

A: 126,87
B 126,87
C: 129,38
D 129,38

HISTORISK AVKASTNING*

6 man (A) -10,81 %
14r (A) -15,22 %
34r(A) -1,11%
Sedan starten (A) 26,87 %
6 man (C) -10,56 %
13r(C) -14,76 %
38r(Q) 0,29 %
Sedan starten (C) 29,38%

*) Alla investeringar i fonder innebaér risker. Historisk utveckling ar inte en garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fonden forvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information finns pa
Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och sljs av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de
av Alandsbanken Fondbolag Ab forvaltade placeringsfonderna.
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Fonden och det finldndska fornybara energibolaget Myrsky Energia Oy
inledde ar 2021 ett samarbete kring utveckling och dgande av utvalda
vindkraftsprojekt. Samarbetet avslutades i juni 2025, och som en del
av samarbetets avslutande kom parterna 6verens om arrangemang
dér agandet av sex vindkraftsprojekt 6verfordes till fonden i sin helhet.
Samtliga sex projekt ari planlaggningsfasen och malet ar att de ska
vara byggklara de ndrmaste aren. Myrsky fortsatter som projektut-
vecklare for de 6verforda projekten under en 6vergangsperiod, varefter
fonden fortsatter utvecklingsarbetet tillsammans med en nyvald
samarbetspartner.

Fonden mottog ett betydande antal inldsenbegaran under det andra
halvéret 2024. Aven om en stor del av omséttningen fran fondens
vindkraftsparker ar skyddad med langfristiga elférséljningsavtal och
andra arrangemang utgor det laga marknadspriset pa elektricitet en
risk for fonden som portféljforvaltningen tar i beaktande. | praktiken
innebar det att fonden uppratthaller en tillracklig kassabuffert. Till foljd
av detta beslot Alandsbanken Fondbolag i juni 2025 att senarelagga alla
inlésenuppdrag som fonden mottog 1.7.2024-31.12.2024. Dessa inlésen
skulle ha betalats i juli 2025. Fondens portfoljforvaltning arbetar aktivt
med att forbattra fondens likviditet och skydda fondandelségarnas
overgripande intressen. Likviditeten och mojligheterna att utfora
fondandelsdgarnas inlésenuppdrag kan forbattras genom att inga fler
langfristiga elférsaljningsavtal, vilket minskar den kassabuffert som
behovs, eller genom att sélja vindkraftsparker som dgs av fonden, eller
andelar av dessa.

Trots det for tillfallet utmanande elférsaljningspriset for vindkraft, anser
fondens portféljférvaltning fortsatt att investeringar i finsk landbase-
rad vindkraft &r lonsamma pa lang sikt, eftersom elférbrukningen enligt
portfoljforvaltningen ndstan oundvikligen kommer att 6ka. Fingrid
beddmer i sin senaste prognos att elférbrukningen i Finland kommer att
6ka med 50 % redan fore 20303. Under de ndrmaste aren drivs efterfra-
gedkningen framst av elpannor och datacenter, medan produktionen av
vatgas och dess derivat véntas bidra pa langre sikt.

Den senaste uppskattningen av de totala investeringarna i elpannor
inom fjdrrvdrmenaten och industrin ar upp till 4000 MW. Fondens
portfoljférvaltning bedomer att den efterfrageokning som enbart dessa
investeringar ger upphov till motsvarar omkring 20 % av elférbruk-
ningen i Finland ar 2024. Finlands regering 6vervagde dnnu pa varen att

VINDPARKER | FONDENS AGO - UNDER UPPFORANDE OCH | DRIFT

PROJEKT ORT Investeringstidpunkt
Murtomaki Pyhajarvi 12/2020
Kalistanneva Kurikka 2/2022

Karahka Oulais 7/2022

Juurakko Kalajoki 7/2022

Niinimaki Pieksamaki 11/2022

Kallor:

1. Fingrid, Nord Pool
2. Alandsbanken Fondbolags egen analys
3. Sahkdn tuotannon ja kulutuksen kehitysndakymat Q3 2024 (Fingrid)
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hoja elskatten for datacenter. Men i det lagférslag som skickades for
remiss den 30 juni hade denna hdjning utelamnats, sannolikt pa grund
av kraftigt motstdnd. Det &r troligt att Finland fortsatt ar ett av de mest
attraktiva ldnderna i Europa for datacenterinvesteringar. | auktionerna
som anordnas av Europeiska vatgasbanken har finska projekt klarat sig
bra: tva projekt har beviljats totalt 130 miljoner euro i stéd och har pla-
ceratsigitopp i prisjamforelsen. | den forsta auktionen var Nordic Ren-
Gas projekt i Lahtis vinnare i prisjamforelsen (45 miljoner euro i stod),
ochiden andra omgangen kom Koppd Energias projekt i Kristinestad
pa tredje plats (85 miljoner euro i stod).

Aven om elprisprognoserna fér de kommande &ren har sjunkit jamfort
med fondens vérderingar for ett halvar eller ett ar sedan, prognostiserar
analyshusen fortfarande en relativt snabb uppgang i forsaljningspriset
for vindkraftsproducerad elektricitet mot slutet av 2020-talet. Forutom
den 6kande efterfragan drivs denna uppgang av fa investeringar i ny
vindkraftskapacitet under de senaste dren. Man bor ocksa minnas att
marknadsmekanismen fungerar i bdda riktningarna. Nar elpriset har
varit lagt en tid, ar det inte omajligt att efterfrdgan under nasta fas av
omstéllningen &r for stor i forhallande till produktionen, och elpriset
stiger mer an vantat.

Produktionsstart Effekt (MW) Agarandel
12/2023 93 100%
12/2024 165 40 %
12/2024 148 49 %
11/2022 40 49 %
7/2025* 145 49 %

*Uppskattning

Fonden forvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information finns pa
Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och sljs av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de
av Alandsbanken Fondbolag Ab forvaltade placeringsfonderna.
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FONDFAKTA
Fondbolag

Hemort
Forvaringsinstitut

Tillsynsmyndighet
Revisor

Fondens registreringsland

Fondens startdatum
Fondformogenhet

varav andelsagarnas
kapital

varav belanat kapital
Minimiteckning A-andel
Minimiteckning B-andel
Minimiteckning C-andel
Minimiteckning D-andel

Antal andelsagare

Alandsbanken Fondbolag Ab, FO-

nr 1471362-6

Mariehamn

Skandinaviska Enskilda Banken

AB (publ) Helsingforsfilialen
Finansinspektionen i Finland
KPMG Ab

Finland

31.12.2020
286,92 MEUR

239,91 MEUR

47 MEUR
10000 EUR
10000 EUR
1 miljon EUR
1 miljon EUR
2132 st.

AVGIFTER
Forvaltningsavgift (A, B)
Forvaltningsavgift (C, D)
Teckningsprovision
Inlésenprovision

<lar

>13ar<3ar

>33r<5ar

>53r<7ar

>7a&r

Inlésenprovisionen betalas tillbaka till fonden.

3(4)

Halvarsrapport
Juni (H1) 2025

1,65 %
1,15%
2,00%

5,00 %
4,00 %
3,00%
2,00 %
1,00 %

Inlésenprovisionen bestams enligt placeringstid.

Prestationsbaserat
arvode

20 % av den arliga avkastningen
som oOverstiger 7 %

Fonden forvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information finns pa
Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och sljs av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de
av Alandsbanken Fondbolag Ab forvaltade placeringsfonderna.
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Alla investeringar i fonder innebar risker. Historisk utveckling dr inte en
garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan
bdde 6ka och minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka
hela detinsatta kapitalet.

Denna publikation dr en sammanstéllning och bearbetning av informa-
tion som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga.
Alandsbanken kan dock inte garantera riktigheten i denna information.
Alandsbanken &tar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som

uppkommit genom beslut grundat pa material i denna publikation. )
Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsana- |
lys.

Publiceringen av analyser eller varderingar av vardepappren som
namns i presentationen innebér inget férbud for Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vérdepappren som
omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska
stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av investeringar

i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgiv-
ning. Den som &nskar radgivning ska kontakta Alandsbankens kundréd-
givare.

Denna publikation fér inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens
tillstand. Det ar inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i ndgot
annat land dar det enligt landets lagstiftning inte ar tillatet. Alandsban-
ken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

Fonden forvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information finns pa
Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och sljs av Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de
av Alandsbanken Fondbolag Ab forvaltade placeringsfonderna.



